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 المقدمة
يعدّ موضوع القدرة الائتمانية من أهم الموضوعات التي تسترعي اهتمام المصرفيين والتي  

كانتتت ولا لالتتت تاتتتا الصتتدارة فتتي العمتتا المتتالي والمصتترفي ومتتا ل تتا متتن انعكاستتات ع تت  العمتتا 
 المصتترفي و ومتتا هتت دتو العقتتود ا تيتترة متتن تاتتالم ا لمتتات الماليتتة التتتي كانتتت المصتتار  القاستتم
المهتتترف في تتا نتيمتتة لمتتا تعرضتتت لتتو متتن أتمتتار ماليتتة وفتتي مقتتدمت ا تمتتر الائتمتتان النتتامم عتتن 
الاهتتا فتتي القتتدرة ع تت  تستتديد الائتمتتان وفقتتال ل ستتيالات الستت يمة ونقتتا التا يتتا الع متتي القتتائم ع تت  

 أسس س يمة . 
فتتتترادال أو ومتتتتن هنتتتتا متتتتاص اهتمتتتتام المصتتتتار  مالقتتتتدرة الائتمانيتتتتة ل متتتت تمنين ستتتتواصل أكتتتتانوا  أ

 منظمات أو اكومات( ومع تاالم ظاهرة القروض المتعثرة .
فضتت ل عتتن لتتدرة المصتتار  ع تت  متتنلإ الائتمتتان وا هتتكاا لتتيس ممتتنلإ الائتمتتان متتا مالقتتدرة 
ع   مناو و وكذلف ما يه ده لماع الصتناعة المصترفية متن تمتورات مت اقتة ومنافستة ماتدمتة 

مائن و وهتذا متا فترض ع ت  المصتار  أن تعيتد النظتر فتي فيما مين ا ع   استقماب المليد من الل 
عم ية منلإ الائتمان وفقال للأمر الست يمة القائمتة ع ت  التا يتا الست يم . وتاقيقتال لمتا هتو منتام م تا 

 من أهدا  في مقدمت ا اماية المودعين وتعظيم ثروة م ك ا . 
 

 منهجية البحث 
 أولاً. مشكلة البحث 

عنتتتاوين التتتتي تركتتتل ع ي تتتا ا دميتتتات الماليتتتة والمصتتترفية و  نتتتو يتنتتتاوا الماتتتأ أاتتتد أهتتتم ال
موضتتوع القتتدرة الائتمانيتتة التتذ  االمتتال متتا يعتتاني متتن الت تتم وستتوص الا تتم وعتتدم الوضتتو  و وتتمستتد 
المهتتك ة الميدانيتتة فتتي أن الائتمتتان يستتتند ع تت  الثقتتة و وعنتتدما يمتتنلإ الائتمتتان أيتتال كتتان تماريتتال أم 

متان يستتند ع ت  عامتا الثقتة فتي استترداد المم تح الممنتو  متع فوائتده ضتمن مصرفيال فإن متانلإ الائت
ا متتا الماتتدد و وم يتتتاب عامتتا الثقتتة فتتت  ومتتود ل ئتمتتتان و ومالتتتالي يمقتت  ع تتت  الم تتة الماناتتتة 
ل ئتمتان ليتتاس وتا يتتا القتتدرة الائتمانيتة ل متت تمنين أيتتال كتتان هتذا الائتمتتان نقتتديال أم تع تتديال و ومكتتن 

لموضوع أهمية كميرة لدى المصار  موصا ا ماناة ل ئتمتان المصترفي مكتا أنواعتو و هنا ااتا ا
ونهتتمت فتتي دراستتة مالتتب الائتمتتان وتقتتدير لدرتتتو الائتمانيتتة م تتد  ضتتمان استتترداد الممتتالح التتتي 
منات لو و ونظرال ل تمور الكمير الذ  ه دتو المصار  وليادة عدد اللمائن مهتكا  كميتر و وليتادة 

مة الماليتتة متتن ايتتأ عم يتتات ا يتتداع ومتا يقام  تتا متتن عم يتتات لتتروض وائتمانتتات فقتتد امتم الوستتا
مدأت المصار  تتعاما مع تصني  اللمائن و كما تتعاما مع الرصتيد الكميتر المتتراكم ل ئتمانتات 
والمستتتوى التتذ  يمكتتن ل تتا أن تم  تتو والمستتتوى التتذ  لا ياتت  ل مصتتار  تمتتاوله و  متتا ذلتتف متترل 

لقتتتدرة الائتمانيتتتة كماتتتد أهتتتم المهتتتاكا التتتتي تعتتتترض ا دارة المصتتترفية متتتن ايتتتأ موضتتتوع ليتتتاس ا
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لمائن ا أفرادال وهركات متنوعة صناعية ولراعية وتمارية وتدماتية و وأيضال من ايأ لياس القدرة 
 الائتمانية ل مصار  التي تتعاما مع ا . 

 تمسيسال ع   ما سم  ذكره و يمر  الماأ التسا لات أدناه : 
 هي ا سس النظرية لما وم القدرة الائتمانية مهكا  عام ؟ وما هي مقومات ا وأمعادها ؟ ما 
  كي  يمكن لياس القدرة الائتمانية وما هي النماذج المستتدمة في القياس ؟ 
  كي  يمكن لياس القدرة الائتمانية لعينة الماأ ؟ وكي  يمكن تعميم ا ع   ممتمع الماأ؟ 

 ثانياً. أهمية البحث 
أيتال كانتت هتذه المنظمتات  نظمتات الماناتة ل ئتمتانهمية كميرة لدى المأتاتا القدرة الائتمانية  .1

 تتد متن أهميتة كميتترة أو الوفتاص مالع أم ماليتة أم ايتر ذلتتف لمتا  هميتة استتترداد القترض فيةمصتر 
ال يتتر متتن المتتودعين التتذ  عامتتا م تتا هتتي أمتتواا تتالتتتي  اا ن ا متتو  لمصتتار ولاستتيما فتتي ا

و ومتتتن ثتتتمّ ع تتت  المصتتتر  أن يم تتتد مالمصتتتر  ووضتتتعوا أمتتتوال م مهتتتكا  يتتتداعات فيتتتو  وثقتتتوا
القروض والائتمانات ومالتالي لا مد أن يماتأ  ادمالماافظة ع   ت ف ا مواا من ت ا استرد

القدرات الائتمانية للمائنو ومهكا  مستمر و ومن هنا أتذ هذا الموضوع معدال نظريال ومدأت عن 
م سسات المتتصصة فتي هتذا الممتاا ات في  ثرائو و ولد نهمت العديد من الأ والدراسالماو 

عم يتة   لت المريت  الموصتا صتا ا مو تمانيتة ئلانيون ع   مسملة لياس القدرة او ولد ركلّ المع
 منلإ القروض والائتمان من عدمو . 

ات ع   متت ت  فراد والمنظما تهما اللمائن و لقد مدأت عم يات لياس القدرة الائتمانية تمتد ل .2
ليتتاس القتتتدرة الائتمانيتتتة ل تتتدوا   لتتت و لا متتتا ذهمتتتت العديتتد متتتن المصتتتار  صتتتناف م وأع م نتتواأ

  لتت ممتتا لتتاد الموضتتوع و ولهتتركات التتتممين والهتتركات متعديتتة القوميتتة والمصتتار  المقترضتتة 
 المرول لياتا أهمية كميرة ع   المستويين التمميقي والنظر  . 

اة فتتتي عم يتتة متتتنلإ الائتمتتتان متتتن تتتت ا ضتتتمتتتن اتمتتاع من ميتتتة واتمكتتين المصتتتار  ا ردنيتتتة  .3
 في الدراسة واسب أهميت ا . مت المت يرات الماددة والتي استتد

 الاد من ظاهرة القروض المتعثرة .  .4
 ا ع ت  التعامتا متع المتتامر التنافسية ل مصار  ا ردنية من ت ا تعليتل لتدرتالقدرة  تعليل .5

 المصرفية ولياس ا . 
 ثالثاً. أهداف البحث 

 ي د  الماأ  ل  تاقي  الآتي :  
ا ا سس النظرية ل تعري  مالقدرة الائتمانية وتممير ع لات هذا الما وم وأمعاده ضمن تناو  .1

 أدميات التا يا الائتماني . 
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التعتترض ل مقومتتات التتتي لا متتد متتن ا تتتذ م تتا فتتي  متتار المعالمتتة النظريتتة وا تمتتار التتتي  .2
 تتتت  يمكتتتن أن يتعتتترض ل تتتتا الائتمتتتان ومتتتتا هتتتي أستتتس ليتتتتاس التمتتتر الائتمتتتتاني والتعتتتر  ع

ا تمتتتتتار التتتتتتي يمكتتتتتن أن يوام  تتتتتا متتتتتانلإ الائتمتتتتتان ضتتتتتمن الميئتتتتتة الماليتتتتتة مكتتتتتا مت يرات تتتتتا 
 وتااع ت ا مما ياق  ال د  المتمثا متعظيم ثروة م ك ا في موام ة ا تمار . 

 تا يا المت يرات التي ت ثر في لدرة المصار  ع   منلإ الائتمان .  .3
 الائتمانية . تا يا المت يرات التي ت ثر في لدرة الهركات .4
 

 رابعاً. فرضيات البحث 
 آ. الفرضيات الخاصة بالمصارف 

 ل رض تاقي  أهدا  الماأ وضعت معض الارضيات م د  اتتمارها وهي كما يمتي: 
 الفرضية الرئيسة الأولى 

 في المت ير المعتمد  عاما الائتمان(.  يمامال معنويال ت ثر نسب الرماية  
 ة الرئيسة الثانية الفرضي
 في المت ير المعتمد  عاما الائتمان(.  يمامال معنويال ت ثر نسب السيولة  

 الفرضية الرئيسة الثالثة
 في المت ير المعتمد  نسمة المديونية(.  يمامال معنويال ت ثر نسب الرماية  

 الفرضية الرئيسة الرابعة
 في المت ير المعتمد  نسمة المديونية(.  يمامال معنويال سب السيولة ت ثر ن 

 الفرضية الرئيسة الخامسة
فتتتتي المت يتتتتر المعتمتتتتد  اقتتتتو  الم كيتتتتة  لتتتت  صتتتتافي  يمامتتتتال معنويتتتتال تتتتت ثر نستتتتب الرمايتتتتة  

 التس ي ت الائتمانية(. 
 الفرضية الرئيسة السادسة

فتتتتي المت يتتتتر المعتمتتتتد  اقتتتتو  الم كيتتتتة  لتتتت  صتتتتافي مال ستتتت معنويتتتتال نستتتتب الستتتتيولة  تتتتت ثر 
 التس ي ت الائتمانية(. 

 
 ب. الفرضيات الخاصة بالشركات 

 ل رض تاقي  أهدا  الماأ وضعت معض الارضيات م د  اتتمارها وهي كما يمتي: 
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 الفرضية الرئيسة السابعة
مت يرات المالية تمثيرال معنويتال  ست مال أو  يمامتال( فتي مديونيتة المنظمتةو ت ثر ممموعة من ال 

 ويتارع عن ا الارضيات الآتية : 
 ي ثر ارتااع معدا ت مية الاوائد معنويال  س مال( في نسمة المديونية .  .1
 ي ثر ارتااع معدا دوران رأس الماا العاما معنويال  س مال( في نسمة المديونية .  .2
 اع نسمة التداوا معنويال   يمامال( في نسمة المديونية . ي ثر ارتا .3
 ي ثر ارتااع صافي الرملإ  ل  المميعات معنويال   يمامال( في نسمة المديونية .  .4
 ي ثر ارتااع معدا العائد ع   ممموع المومودات معنويال   يمامال( في نسمة المديونية .  .5
 نويال   يمامال( في نسمة المديونية . ي ثر ارتااع معدا العائد ع   اقو  الم كية مع .6
 

 خامساً. مجتمع البحث
يتكون ممتمع الدراسة من الهركات المساهمة ا ردنيتة المستم ة فتي ستو  عمتان لتلأورا   

الماليتة و وهتذه الهتتركات متماينتة فتتي أامام تا وأعتتدادها والقمتاع التتذ  تنتمتي  ليتتو و ف نتاف لمتتاع 
اعة والقمتتاع التتتدمي و وكتتا هتتذه الهتتركات تعتتدّ ممتمعتتال المصتتار  ولمتتاع التتتممين ولمتتاع الصتتن

ماثيال ل ظاهرة ليد الماأ لما ل ذه الظاهرة الائتمانية من تدات ت كميرة متين كتا منهتات ا عمتاا 
 الصناعية والتمارية والمالية والتدمية . 

 سادساً. عينة البحث 
ثناص مصتترفين همتتا  منتتف تتتم اتتيتتار عينتتة ل ماتتأ تتمثتتا مالقمتتاع المصتترفي ممكم تتو ماستتت 

في دلايتتا ل ستتتثمار ومنتتف ا نمتتاص الصتتناعي( لعتتدم تتتوفر الميانتتات الماليتتة و وفيمتتا ي تتي مصتتار  
 عينة الماأ . 

 
 عينة المصارف المشمولة بالبحث 

 سنة التأسيس اسم المصرف ت

 1791 البنك الأردني الكويتي 1

 1799 بنك الأردن والخليج 2

 1791 ردني للتمويل والاستثمارالبنك الإسلامي الأ 3

 1791 بنك الاستثمار العربي الأردني 4

 1791 بنك الاتحاد للإدخار والاستثمار 5

 1771 بنك المؤسسة العربية المصرفية / الأردن 1

 1712 البنك الأردني للاستثمار والتمويل  9

 1779 البنك العربي الإسلامي الدولي 1

 1775 بنك الصادرات والتمويل 7
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 سنة التأسيس اسم المصرف ت

 1711 بنك القاهرة / عمان 11

 1711 بنك الأردن 11

 1755 البنك الأهلي الأردني 12

 1715 بنك سوسيته جنرال / الأردن 13

 1713 بيت المال للادخار والاستثمار للإسكان 14

 1793 بنك الإسكان للتجارة والتمويل 15

 1731 البنك العربي 11

 
القمتاع الصتناعي ممكم تو ماستتثناص معتض  اتكهتر  د هماأما القسم الثاني لعينة الماأ فق

الهركات التي لم تتوفر ميانات ا المالية والتي اندممت مهركات أترى و فكانتت العينتة متمث تة مكتا 
الهتتتركات العام تتتة فتتتي القمتتتاع الصتتتناعي ا ردنتتتي . وتتضتتتلإ فيمتتتا يتتتمتي الهتتتركات عينتتتة الماتتتأ 

 وسنوات تمسيس كا من ا . 
 مشمولة بالبحث عينة الشركات ال

 سنة التأسيس اسم الشركة ت

 1751 مصفاة البترول الأردنية / جو بترول 1

 1791 العربية لصناعة الألمنيوم / أرال 2

 1712 العربية لصناعة الأدوية  3

 1711 الصناعية التجارية الزراعية / الإنتاج 4

 1794 مصانع المنظفات الكيمياوية العربية  5

 1797 اعة الصلب الوطنية لصن 1

 1795 دار الدواء للتنمية والاستثمار 9

 1712 مصانع الأجواخ الأردنية  1

 1711 مصانع الخزف الأردنية  7

 1753 مناجم الفوسفات الأردنية  11

 1793 الأردنية لصناعة الأنابيب 11

 1713 المركز العربي للصناعات الدوائية والكيمياوية  12

 1711 ياوية الأردنيةالصناعات الكيم 13

 1711 العالمية للصناعات الكيمياوية  14

 1751 مصانع الأسمنت الأردنية  15

 1751 البوتاس العربية 11

 1772 الدخان والسجائر الدولية  19

 1771 الوطنية لصناعة الكلورين 11

 1772 الكابلات الأردنية الحديثة  17

 1775 ئية الباطون الجاهز والتوريدات الإنشا 21

 1773 مصانع الاتحاد لصناعة التبغ والسجائر 21

 1774 مجمع الشرق الأوسط للصناعات الهندسية والإلكترونية الثقيلة 22

 1775 الاتحاد للصناعات المتطورة  23

 1773 اتحاد الصناعات الكيمياوية والزيوت النباتية  24

 1713 السلفوكيمياويات الأردنية  25
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 سنة التأسيس اسم الشركة ت

 1713 لصناعة الكوابل والأسلاك الكهربائية  الوطنية 21

 1712 الأردنية للصناعات الخشبية / جوايكو 29

 1711 الأردنية لصناعات الصوف الصخري 21

 1771 الموارد الصناعية الأردنية 27

 1772 الوطنية للصناعات النسيجية والبلاستيكية  31

 1791 الصناعات الهندسية العربية 31

 1791 للاستثمار والتجارة الدولية العربية  32

 1773 الرازي للصناعات الدوائية 33

 1773 الشرق الأوسط للصناعات الدوائية والكيمياوية والمستلزمات الطبية 34

 1771 التنقيب للصناعات الإنشائية 35

 1712 الصناعات والكبريت الأردنية / جيمكو 31

 1714 الصناعات الصوفية 39

 1793 ورق والكرتون الأردنيةمصانع ال 31

 1791 العربية للتصنيع وتجارة الورق 37

 1719 الأردنية لتجهيز وتسويق الدواجن ومنتجاتها  41

 
 سابعاً. مصادر البيانات

تتتتمّ الاعتمتتتاد ع تتت  دليتتتا الهتتتركات المستتتاهمة العامتتتة ا ردنيتتتة التتتذ  نهتتترتو ستتتو  عمتتتان  
ات العامة عن الهركات  التمسيس و وال ايات ا ساسية للأورا  المالية والذ  ياتو  ع   المع وم

ل هتتركة و وأعضتتاص ممتتالس ا دارة و ونستتمة الم كيتتة للأفتتراد وهتتركات القمتتاع العتتام( و فضتت ل عتتن 
المع ومات المالية المتمث ة مت صة الميلانية العمومية ولائمة الدتا و وأهم النسب المالية ا كثتر 

  ولو  ع   كااصة أداص الهركات وتقييم ا . تداولال في المماا الم ني ل
 

 ثامناً. فترة الدراسة 
( وذلتتف مستتمب سياستتة 2222و  2221و 2222هتتم ت فتتترة الدراستتة ثتت أ ستتنوات هتتي   

ولتتتورود ميانتتتات تاصتتتي ية عتتتن الهتتتركات  2222ا فصتتتا  التتتتي اتمعت تتتا الستتتو  الماليتتتة معتتتد ستتتنة 
 المسم ة . 

 تاسعاً. الأدوات البحثية 
 تاقي  هد  الماأ واتتمار فرضياتو اعتمدت ا دوات الآتية : ل رض  

 . .تا يا النسب المالية  .1
 المتوسمات الاسامية والانارافات المعيارية . ماستتدام التا يا ا اصائي و  .2
 . لتا يا العام ي ا .3
المتممتتتتع أو المتس ستتتتتا لاناتتتتدار او المقمعتتتتتي ار و وتضتتتتتمن تا يتتتتا الاناتتتتدتا يتتتتا الاناتتتتدار  .4

 والانادار المتدرج . 
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 الفصل الأول 
 الأسس النظرية للقدرة الائتمانية 
 وأبعادها ومقوماتها ومداخلها 

 
 المبحث الأول

 المفاهيم والأساسيات النظرية للقدرة الائتمانية
 

 أولاً. مفهوم الائتمان المصرفي
يعدد ا ئتمانددلم ئفن دد اك نددم ئت دد  نمددلتا ئتةددا نل  مليتيدد  ففن ددل    يان دد  ت دد   

 فاك اننحهل ئفن ل   فزتلمنهل )أا ئ ئً  ننظنلا .. ئفخ( .أةلةي  تلفق  ض ئ
 يق ددد  تلتماندددلم ئفن ددد اك ئف قددد  ئفادددك ي فيهدددل ئفن ددد   فزت نددد  تاالحاددد  نتف دددلً نعيندددلً ندددم ئفندددل  
تةاخ ئن  اك غ ض نح   خلا  اا ة نعين   يام ةد ئ   ترد  م نعيند  نقلتد   لمد  ندل   نا د  

 ( .93، ص 0222 في  )نحن  ، 
نتددم اع يدد  ئتمانددلم ئفن دد اك تةندد  ئف قدد  ئفاددك ي فيهددل ئفن دد   فرددخص نددل حدديم تنددل ي

يضددت احددا ا دد ا  نتف ددلً نددم ئفنقدد   أ  يتف دد  ايدد  ف ادد ة نحدد  ة يا دد   فيهددل تدديم ئفمدد ايم  يقدد م              
ئفنقادد ض اددك نهلياهددل تلف اددلم تلفازئنلادد  فقددلم  لمدد  نعدديم يح دد   فيدد  ئفن دد   نددم ئفنقادد ض 

(  ياضد  ندم ئفاعدل ي   712، ص 7331ئف  ئمد   ئفعند تا  ئفن دل ي  )ئفةيةدك ،  يان د  ادك
أ ددلا  أنهددل امنددت اددك ميلاهددل  نل دد  أةلةددي  نان فدد  تلف قدد  ئفاددك اعدد ا  ن دد ئً أةلةددلً اددك ئفعنفيدد  
ئتمانلنيدد  ئفاددك ذددك تدديئاهل ىلمندد   فددل ئف قدد  نان فدد  ترددع   ئفنقادد ض تلفنةدد  في   زئم ئفن دد   

انلم .  أيضلً اح ي  ئفنتفغ  ئف  ض  ئف اد ة  ئفنقلتد  ئفدي  يح د   فيد  ئفن د   ندم ئفنلن  فلام
 م ئم يفك .

 

  Concept OF Creditworthinessثانياً. مفهوم القدرة الائتمانية 
يعددددد ا ن ضددددد لا ئفقددددد  ة ئتمانلنيددددد  ندددددم أذدددددم ئفن ضددددد  لا ئفادددددك اةدددددا  ك ئذاندددددلم   ئ ئا 

تيمي  ئفنعق ة ئفاك اعن  ندم خلافهدل ئفن دل   .   م ئفن ل   ترت  نازئي  اك ظ  ئفظ    ئف
نملح ئفن    يا ى   فل ن ى نملح  اك  ةم ةيلةا  ئتمانلني  .  يةاك ذيئ ئتذاندلم تلفقد  ة 
خضددل هل ففاحفيدد   ئفقيددلك  ئفننيمدد  فتدد م ئ نرددم  ئ ى ئضددي  ان دد   ئتمانلنيدد  نددم ئفن ددل    ئا

 ا دددللا ئفع ئمددد  ئفنا فددد ة  نهدددل  ين ددد  ئتماندددلم ئفنننددد ح ئت ددد  نمدددلتا ئتةدددا نل  مليتيددد  نظددد ئً ت
فننظنلا ئ  نل  ئفملنب ئ تت  اك نح ظ  ى  ض ئفن ل   ئفامل ي    نفيلً ا ئم  ئفن ل   

 نرتف  اك اح ي  ئفق  ة ئتمانلني  فزتلمنهل ، نظ ئً فا ئخ  ئفت ي  نم ئفع ئن  ئفاك ا    ايهل .
اقييم ى  ة ئ ا ئ   Finance & Banking    اك ىلن ك  يق   تلفق  ة ئتمانلني  تنل   

أ  ننظنددددددددددددددلا ئ  نددددددددددددددل   فددددددددددددددل ئفدددددددددددددد ات فنرددددددددددددددا يلا ئفتضددددددددددددددلمت أ  ئفخدددددددددددددد نلا ئفنةددددددددددددددافن              
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(Dictionary of Finance & Banking , 1997 ا اددك ىددلن ك     )Longman 

Business English Dictionary   ئفقد  ة ئتمانلنيدCredit Worthy adj.     يئ تلندا ئفد 
ياناعد م تن تدز ندلفك  Credit Worthyأ  ننظندلا ئ  ندل  أ  ئ ردخلص ي   ىد  ة ئمانلنيد  

مي   ةم  ال يخك مي  اك اة ي  ئفق  ض اك  ىاهل ئفنح   .  فديفك تانتدلم ئفن ةةدلا ئفنلفيد  
             ىدددددددددددددددددددد ئض ذدددددددددددددددددددد تم ت قدددددددددددددددددددد  تددددددددددددددددددددةم ئفقدددددددددددددددددددد  ض ةاةدددددددددددددددددددد   اددددددددددددددددددددك ئف ىددددددددددددددددددددا ئفنحدددددددددددددددددددد                              

(Longman Business English Dictionary , 2000)   يد اتم ن هد م ئفقد  ة ئتمانلنيد 
 تم ايم ذنل ئفن ةة  ئفنلنح  فلامانلم  ئفنةا ي  نم ئتمانلم .

 ايندددل يا ددد  تدددلفم   ئ    تقددد  ة ذدددي  ئفن ةةدددلا  فدددل ندددن  ئتماندددلم فتددد م ن دددل   
ئتمانلنددلا اددك نعظنهددل اعدد   نفتياهددل فف يدد  ةدد ئم  ئ ندد ئ  ئفاددك اةدداخ نهل ئفن ددل   اددك نددن 

تلنا   ئمدت أ  ى  ضدلً ندم ن دل   أخد ى ،  ذندل يلفقدل  فدل ئفن د   اتعدلا تتيد ة أذنهدل تندل 
يت ندددل ةدددلف لً ئفقددد  ة  فدددل ندددن  ئتماندددلم  ضدددلا   فدددل اعظددديم  ددد  ة ندددلاك ئفن ددد   ،  يفقدددل  فدددل 

  ئفنح   .ئفم   ئف لنك اتعلا ئ ي لم تلفازئنلا  اك ئف ىا 
اةدداميت   Test Creditworthiness ندم خددلا  احددص ئفقد  ة ئتمانلنيدد  ففنقا ضدديم 

ئفن ددل   ا ددني  ئفنقا ضدديم  ئفنرددل يت ئفنن فدد   فددل نرددل يت ن تحدد   غيدد  ن تحدد  أ  نددل رددلت  
  ( Gehric , 1998 , 389)يفك 

 
 ثالثاً. أبعاد المفهوم 

   ن    ننهل نل يفك .ينم   ن ه م ئفق  ة ئتمانلني   فل   ة ئتعل
  البعد الاستراتيجي 

 يق   ت  ى  ة ئفن ل    فدل احقيد  ئذد ئ  ئفندلفتيم ادك اعظديم ئت تدلح ئفناحققد  ندم 
( اددك ظدد  ئفظد    ئفتيميدد  ئفادك اعيرددهل ئفن ددل   781، 0220ئةدا نل ئا أةددهنهم )ئفنعيندك ، 

تن فد مك  اقفيد  حد ة ئ نظند   ئفاك فم يره  فهل ن يد  نندي ةدن ئا خفدا . ازيدل ة حد ة ئفامد   ئفا
 ئفقدد ئنيم ئفاددك احتددم ئ نلفهددل  ئفننلاةدد  ، اضددلًا  ددم ئفع فندد  ئفنلفيدد  معدد  ئفع يدد  نددم ئفن ددل   
اعي  ئفنظد  ادك ئةدا ئايميلاهل   نفيلاهدل ندم أمد  ئتةداملت  ففا يد ئا ئفتيميد  ئفم يد ة. اهدي  ئفتيمد  

ئ ةلك ففع ي  ندم ئفن دل   ادك ذدي   ذك ئفاك ةاحتم  فل تقلم ئفن ل    ئةان ئ ذل  ئفاح  
ئفتيمدد  ئفم يدد ة ذدد  ئفحلمدد  ئفددل ئفنزيدد  نددم ئفا مدد  نحدد  ئفةدد   ،  تلفاددلفك  خضددللا  نفيلاهددل تلادد  
فلاخاتدددددددل  ندددددددم ىتددددددد  ئفةددددددد   .  ذددددددديئ يامفدددددددب ئفا تيدددددددز  فدددددددل ن هددددددد م اعظددددددديم  ددددددد  ة ئفندددددددلفتيم 

Shareholders Wealth  فن ه م ظه ا ئفحلم   فل ذ الً أةلةلً  ئةا ئايميلً .  نت ت  ز ذيئ ئ
نقدددلييك م يددد ة ينتدددم ئم اقددد م نعف ندددلا نتلرددد ة حددد   تي يددد  ىيدددلم  حددد ئا ئفن ددد    نردددلملا  

 نددم ذنددل تدد زا ئذنيدد  ئفنندد ي  ئتىا ددل     (Create Value)ئفنخاف دد  تخفدد  ىيندد  ففنددلفتيم 
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 ض   نقلييك ئفقين  ئفنع  Economic Value Added (EVA) ئفقين  ئتىا ل ي  ئفنضلا  
نقدلييك ينتدم أم ا مد  ئفمهد   نحد   حد ئر ادة ي   يمدلتك ادك ةدع    Value at Riskففخمد  

،   0227ةدددهم ئفن ددد   تلفةددد   ،  تلفادددلفك احقيددد  ذددد   اعظددديم  ددد    ئفندددلفتيم )ئف يددد نك ، 
( .  فنل تلنا ئفق ئ ئا ئتمانلني  ندم أذدم ئفقد ئ ئا ئفادك ااخديذل ئفن دل   منتدلً  فدل 903-992

رماهل ئ خ ى ، فيئ اام نملح ئفن د   يتندم ادك اقيديم ئفقد  ة ئتمانلنيد  فزتلمند   ندل منب نت أن
 ف  نم ئنعتلةلا اةهم اك احقي  ئفه   ئفنن م تهل  ئفنان   تاعظيم    ة ئفنلفتيم .

 م أ تدلح ئفن د   اعاندد   فدل ن  يد  اقيديم ئفنخددلم    Ferrary ادك ذديئ ئفنمدل  يقد  
 . (Ferray, 2003, 674 ) ىي  فن  ئىي  ئفن ينيم  ذيئ يعان   فل ئفاقييم ئف

 البعد الدولي  
ينمدد   ن هدد م ئفقدد  ة ئتمانلنيدد   فددل تعدد    فددك   فيدد  يددام ا ددني  ئفدد    نددم  تددلتا 
ئفا ددني  ئف  فيدد   ئفعلفنيدد   فددل أةددلك ىدد  اهل ئتمانلنيدد  )ئفمدد ئ ة(  ت يخ ددل ندد ى أذنيدد  ادد ئا  

نلةددت  ففدد     ئفردد تلا ئفاددك احاددل  ففان يدد  فان يددي خمددم ئفقدد  ض     ك ئ ندد ئ  تل ةددعل  ئفن
ئفانني  ئتىا ل ي  ، تنل ذ  ئفحل  فعد   تتيد  ندم ئفد    ئفع تيد  . تيد  أم  ند    ئند  ند   ة ادك 
ادد ا     ك ئ ندد ئ  نددم ئ ةدد ئ  ئفعلفنيدد  ، انددم ئفنعدد    أم ئفنةددا ن يم ي اددل  م أةدد ئ   أك 

زيددل ة ئفعلمدد   فددل    ك أندد ئفهم .  اتنددم ئفنرددتف  اددك أم ئفنددل  ئفعلفنيدد  تهدد    مدديك يان دد  ت
ن ةةددلا ئتةددا نل  تلةددا نلم ىفدد  ننهددل ت انفددك ئفندد ئ    ئفنهددل ئا ئفضدد   ي   ئتةلةددي  فاحفيدد  
ئتمانلم  ئفخم  ئفي  ي ئا  ئةا نل ئاهم ادك ئ ةد ئ  ئفعلفنيد   خل د  ئفنضدم ت  ننهدل  ئيئ تدلم 

ا اتيدد  يتدد م ئفحددل  تلفنةددت  فلادد ئ  ، فدديفك ااندد  ياعدديم  فددل ذدديئ ذدد  ئف ئىددت تلفنةددت  ففن ةةددل
ئفنةددددا ن يم ئفةدددددل يم فاحقيددددد  أ فدددددل ئفنتلةدددددب  ادددددك ئف ىدددددا ن ةددددد  ا هدددددم ئ خمدددددل  ئفن دددددلحت  
تةا نل ئاهم أم يعان  ئ ادك نعف ندلاهم  فدل ن ةةدلا اقيديم خل ميد  ناخ  د  ادك ذديئ ئفنمدل  

تةارل ة  ئفن    تديفك نالتعد  ئفاقدل ي  ئفادك ا د    اح ي  نةا ى ئفق  ة ئتمانلني   از ي ذم تل
 (. 0229 ،ئ ةت ئ( )0229،779)ئفز ملفك ،  م ئفننظنلا ئف  في  ن   اقل ي  ئتنم ئفناح ة 

  البعد الرقابي 
م أم  نفيددلا ئ ىدد ئض يان دد  ئفتعدد  ئف ىددلتك فن ضدد لا ئفقدد  ة ئتمانلنيدد  اددك اةتيدد  ئفندد ئىتي

ئفاك اق م تهل ئفن ل   اةي  تردت  ن ضد  ك تلت اتدلز  فدل نتدل م ةدفين  . الفنحلاظد   فدل 
مدددد ئمئا  ىدددد ئ  ئفقدددد  ض  ئا ئ ئاهددددل    ددددم ئفقدددد  ض  ةيلةددددلا نتا تدددد  اح مدددد  ترددددةم ئ ىدددد ئض  ئا
م تلف  ددددلم  ئفنلامندددد  .  ذددددك تفهددددل أندددد   أةلةددددي    ئ ة  ظي دددد  ئ ىدددد ئض فدددد ى ئفن ددددل   .  ندددد

ئفضددد     أم اتددد م  نفيدددلا ئتىددد ئض ن اتدددزة  فدددل نعدددليي  ضدددنلم حدددي ة ي ئاددد   فيهدددل نمفدددك 
ئت ئ ة اك ئفن    ،  اتفغ ترت   ئض  فن ظ ي   ننهم ئفنة  ف م  م  نفي  ئتى ئض .  نم 
ئفضدد     أيضددلً ئم ياةتدد  ئفن ئىتدد م نددم ندد ى ىيددلم ئفن ةةدد  ئفن دد اي  تلاخددلي ى ئ ئاهددل ئفخل دد  
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نلم تعي ئً  م ئفن لف  ئفنانلىض   ئفض  م غي  ئفننلةت  نم ئم ئ  خل ميد  .  ندم تنن  ئتما
ئفضدددد     أيضددددلً أم يتدددد م فدددد ى ئفن ددددل    مدددد ئمئا نامدددد  ة ااددددي  نالتعدددد  نةددددان ة ففعلاىددددلا 
ئتمانلنيددد  تندددل ادددك يفدددك ئف ضدددت ئفندددلفك  ذدددم ئفنقا ضددديم ندددت ضددد   ة  مددد   ىل ددد ة تيلندددلا اقددد م 

نح ظ  ئفقد  ض تندل ادك يفدك ئفعنفيدلا ئف ئخفيد  ئفخل د  تا دني   ا ل ي  أةلةي   م أ ضللا
م  نفيدددد  نددددن  ئفاةددددهيلاا ترددددتفهل ئفةددددفيم 19-10،  0229ئفقدددد  ض  اقينيهددددل )ئفرددددلذ  ،  (  ئا

يامفب  م   نظلم  ىلت   ئخفي  اعل  فحنلي  ن م  ئا ئفن    نم ئتخالاك  ئفالا ب  ضلا  
تددك ينتددم ئت انددل   فيهددل اددك  ةددم ئفةيلةددلا  ئفقدد ئ ا  فددل ئفاةتدد  نددم  ىدد  ئفتيلنددلا ئفنحلةددتي  ف

 (.032، ص   0222ئت ئ ي   ئفالت  نم ت لمة ةيلة  ئفاةهيلاا ئتمانلني  )ظلذ   ئ  غم،
 

 رابعاً. العملية الائتمانية 
 نفيدد  احفيدد  ئتمانددلم ذددك اقيدديم ففردد ت  نددم ننظدد   نددلن  ئتمانددلم  ئفعن دد  ئف ميةددك 

فانتدد  تلحانلفيدد  أم ا ئمدد  ئفننظندد   ددع تلا  أخمددل ئً نلفيدد  ،  ندد ى نالندد  فاحفيدد  ئتمانددلم ذدد  ئ
ئفن تدددز ئفندددلفك ففننظنددد   ذددد  ةدددات م ى يددد  تندددل ايددد  ئفت ليددد  فاةددد ي   ي نهدددل ادددك ئف ىدددا ئفنحددد   

(Palepue, et. al., 2000, 14-2)  اك ذيئ ئفنمدل  يديذب Hempel   زندلا    فدل ئفقد    م 
لنك اقيدديم خمدد  ئ ىدد ئض فننظنددلا ئ  نددل  أ  ئ ادد ئ  ،  يمددب أم مدد ذ   نفيدد  ئفاحفيدد  ئتماندد

اقددديم أخمدددل  ئتماندددلم نقلتددد  ئت تدددلح ئفادددك يا ىدددت منيهدددل ندددم ئفقددد ض  أ ضددد  أم مددد ذ   نفيددد  
 ئفاحفي  ئتمانلنك ينتم ح  ذل اك أ تع    ئن   مية  ، ذك :

 رخ ي  ئفنقا ض  ةنعا  . .7
 ئف  ض نم ئفق ض . .0
 ك ففة ئ  .ئفن    ئف ميك  ئ ةل .9
 ئفن ئ   ئف لن ي  ففة ئ  . .9

 

 . شخصية المقترض وسمعته 0
ذندلك ئا ددل  تدديم نعظددم ئفن د اييم أم ئفعلندد  ئ ةددلك  ئ  ظددم ادك ئفقدد ض ئفنددلم  ذدد  
ئفن دد ئىي   ئفنيدد  ئفحةددن  ففنقادد ض ،   فددل ئفنقدديض نددم يفددك اددام ئفنقا ضدديم غيدد  ئ ننددلم ت 

  ى  ضددهم .  ئفنقادد ض ئفنخددل لا يةدداميت أم يح دد  يرددع  م تددلفازئم أخلاىددك يحددام  فدديهم اةدد ي
 فل ئفق ض  م م ي  ار ي  ئفحقلم   ذيئ نل يمب  يلا   ئذانلنلً خل لً نم   ئ ة ئتماندلم ادك 
ئفن دد   ففحدد  نددم  مدد ئمئا تهددي  .   نفيددلً اددام ئفنقا ضدديم ئ ت ددلم  ئف ددل ىيم اددك اعددلنلااهم 

ن نل ياق ن م ففح     فدل ئفقد ض   م أم يت ن م نن اعيم فان ي  خممهم تةاض  نل ينتم  
 يت ن ئ نضففيم ففن    اهم غلفتلً ت يظه  م نخل اهم  رت تهم ئف ئخفي .
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 . الغرض المستخدم فيه القرض 2
ى  يت م ئف  ض نم ئفق ض ئفنق م فننظنلا ئت نل  يتان   ئف ن ض  فل ئفعتدك نندل 

 ئا احفيفيدد   لفيدد  اددك ئفنحلةددت   ان يدد   فيدد  اددك ئفقدد  ض ئفنق ندد  فلادد ئ   ذدديئ نددل يامفددب نهددل
ئ  نل   اهم ئف  ض ندم ئفقد ض تندل يةدل   ئفنحفد   فدل اهدم ندل  يئ تدلم مفدب ئفقد ض نعقد تً 

  نقت تً اك ئف ىا ن ة  .
 . المصدر الأساس للسداد 3

 يان د  ادك ئفادد اقلا ئفنق يد  ئفنا فد ة نددم أنردم  ئفنقادد ض  ند ى ى  اد   فددل ا فيد  ئفنقدد  
 فف الم تلفازئنلا  .ئفتلاك 

 . المصادر الثانوية للسداد 4
اعددد ا ئفضدددنلنلا ئفن ددد   ئف دددلن   ئفن ضددد   ذندددلك ن دددل   أخددد ى  لن يددد  نان فددد  ت مددد   

   (Palepu, et. al., 2000, 14-3) (Hempel, et. al., 1994, 397-399)ضلننيم ففنقا ض. 
أم اتددددد م   ايندددددل يا ددددد  ترخ دددددي  ئفنقاددددد ض   لاىاددددد  تلفن ددددد    ضدددددنلنلا  ايمدددددب
 Jimenesئفن ل   حي ة اك ذيئ ئفرةم  فاةفيم ئفض م  فل ذيئ ئفملنب نع ض ف  ئة  أم ئذل

  Saurina   فل أت د  ندم  لا د  نلايديم ىد ض ننحاهدل ن ةةدلا ئتماندلم ئ ةدتلني  ا مد ئ أم 
ئفقدد  ض ئفننن حددد   فدددل أةدددلك ئفضدددنلنلا احاددد    فدددل   مددد   لفيددد  ندددم ئحانلفيددد  ئفنتددد    أم 

  ئفق ي  تيم ئفن     ئفنقا ض ازي  ندم  غتد  ئفن د   ادك  ئ خدي  احند  أخمدل  أت د  ئفعلاى
(Jimenes & Saurina, 2004, 2191)   تنددل يقددل  اددام أ تيددلا ئفنقادد ض ذددك أاضدد  ،

ضنلن  يعان   فيهل  أي  ضنلن  أخ ى ا خي نم ىتي  ئفاةنيم ض  أخمل  غيد  ن ميد  ادك ئف ىدا 
 ك ئفنةاقت  . ئفحلفك  فتم يحان  ح   هل ا

 نح ف  ئفق   أم ئفضنلنلا ت امع  نم ئفق ض ئف   م ى ضلً مي ئً  فتنهلً امع  ندم 
 ( . 793،  0222ئفق ض ئفمي  ى ضلً أاض  ) ق  ،

 

 خامساً. أنواع القروض الممنوحة لمنظمات الاعمال 
 تلةدددداع ئض نخا دددد   ذددددم أندددد ئلا ئفقدددد  ض ئفننن حدددد  فننظنددددلا ئ  نددددل  حيددددر اقدددد م 

   تنن  أن ئلا نخاف   نم ئفقد  ض فننظندلا ئت ندل  نان فد  تدلهاك  ذدك اعد ا ندم أت د  ئفن ل
 أن ئلا ئفق  ض ئنارل ئً ،  اقةم  فل ىةنيم ى  ض ى ي ة ئ م   ى  ض م يف  ئ م .

 Self ارددن  ىدد  ض ان يدد  ئفنخددز م ئفناناددت تلفا دد ي  ئفيئايدد  . القررروض قصرريرج الأجرر    0

Liquidation Inventory  Loan   ى  ض  أك ئفنل  ئفعلن  ،  ى  ض ان ي  ئفتندلم  ،
 ئفاريي  ،  ى  ض ان ي  امل  ئ   ئ  ئفنلفي   ت ةينل ئ   ئ  ئفنلفي  ئفحت ني   ئفاك ات م 

 ئفق  ض ئفننن ح  تضنلنلاهل .
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 اان ددد  تددلفق  ض ئفنق نددد  فدد  م ئفننظندد  فرددد ئم ئفنعدد ئا  ئفتندددلم  . القررروض يويلرررة الأجرر   2
 Revolvingيي   رددد ئم ئفن مدد  ئا ئف لتاددد  أ  ئةددات ئفهل تقددد  ض ئتمانددلم ئفنامددد    ئفاردد

Credit  ذيئ اضلًا  م ئفق  ض ئفننن ح  فان ي   نفيلا ئفحيلزة ،Acquisition  ئفانفك 
 . Merger (Rose, 1999, 549-556) ئتن نل  

  ي ض  ئفرت  ئهاك أن ئلا ئفاةهيلاا ئتمانلني   ن ل   ئفة ئ 
 (0-0شك  )ال
 ومصادر سدادهاقروض أنواع ال

 
 
 
  

 
 
 
   
   
 
 
 
 

 

 ( .987،  0220ئفن    ، )ئفرلذ  ، 
 

 سادساً. تقييم طلبات الاقتراض لمنظمات الاعمال 
 م  نفي  اقييم مفتلا ئتىا ئض فننظنلا ئت ندل  اان د  تعنل د  أةلةدي    ميةد  ذدك  

ادددددك اردددددن   نفيددددد  اقيددددديم ئفنددددد خلاا  ئفنخ مدددددلا .  نا يددددد ئا اقيددددديم  نل ددددد  نظدددددلم ئتماندددددلم ئف
يردن  نعف ندلا ا  ديفي   Credit Evaluation Systemئفند خلاا ادك نظدلم اقيديم ئتماندلم 

 ددم ئفمفددب ئفنقدد م نددم ننظنددلا ئ  ندددل  ن دد   منددلفك ئفن مدد  ئا ،  ئفنتيعددلا ،  ئفن ي نيددد  ، 
 فددل منددب نددت ئفنعف نددلا ئ خدد ى غيدد  ئفنلفيدد   حقدد   ئفنفتيدد  ،  ئفدد خ  ،  ئفادد ا  ئفنقدد   منتددلً 

 ذددي  ئفنعف نددلا ان دد  نا يدد ئا ئفندد خلاا ئفاددك يةدداخ نهل ندد ي  ئتمانددلم تةددانتلم ئتعددل  ن تدد ة 
 . (Metawa, 1997, 110)اك  نفي  اقييم ئتمانلم 

Transactional 
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دددددددد   نفيدددددددد  اقيدددددددديم مفتددددددددلا ئ ىادددددددد ئض فننظنددددددددلا ئ  نددددددددل  تحةددددددددب نددددددددل أ   ذددددددددل    انا
Koch & Macdonald تت ن ئح  :تة  

 ن ئمع  رلنف  فلإ ئ ة  ئفعنفيلا ئفاك انل ةهل .المرحلة الأولى   
 ئفاحفي  ئفنلفك تلةاخ ئم ئفنةب فتيلنلا ئفنقا ض .المرحلة الثانية   
 احفي  ئفا اقلا ئفنق ي  . المرحلة الثالثة  
 ئفا ىعلا  احفي  ئفظ    ئفنلفي  ففنقا ض . المرحلة الرابعة  

ئح  يا مب  فل ئفنحف  ئتمانلنك احص ئفحقلم  ئفاك اعد ا   يقد  ئف دف   اك منيت ئفن  
 تق ئ  ئتمانلم  تي ي  ئفح     فل ئفنعف نلا يئا ئتذني  اك  نت ئفق ئ  .

 المرحلة الأولى
 اان ددد  تن ئمعددد  ردددلنف  فدددلإ ئ ة   نفيلاهدددل  ذدددي  ئفن حفددد  ادددام ىتددد  ئفتددد م تعنفيددد  ئفاحفيددد   

ئفاك اات م نم خلافهل خف ي   م أ نل  ئفننظن  ،  يت أ ئفاقيديم تاحفيد  ئفنلفك فتيلنلا ئفنقا ض 
ذيتدد  ئفننظندد   أ نلفهددل ،  نددل ذددك متيعاهددل ئفقلن نيدد  )ىلتضدد  ، اضددلنني  ، نةددلذن ( ،   ناددل 

ئفاددك اعندد  ايهددل ، تنددل يرددن  ئفاقيدديم أيضددلً تدد أا انددل ك أ نلفهددل ،  نددل ذددك ئفننمقدد  ئفم  ئايدد  
فاك اق نهل ،  ن ىعهل اك ئفة   نم حير ئفن  ي  ،  ى  اهل  فدل ئفننلاةد  ئفنناملا  ئفخ نلا ئ

،  ن ى ا ضي  نناملاهدل ،   لاىد  ئفنتيعدلا تد   ة ئفحيدلة ففننظند  ،  ند ى اد ا  ئفند ئ  ئفخدلم ، 
 ن  يدددد  ئفقدددد ى ئفعلنفدددد  ،  ئف قلادددد  ئفننظنيدددد  ئفةددددلم ة ايهددددل ،  نددددل ذددددك ئتةددددا ئايميلا ئفاةدددد يقي  

ت لانيددد  ئفناتعددد  ،  نددد ى ئتةددداملت  ففنا يددد ئا ئفخل ميددد  ئفنان فددد  تلفاتن ف ميدددل ،  ئفاةدددعي ي   ئ
 ئفق  ة  فل ئفاتيي  ندت ذدي  ئفنا يد ئا ئفادك ةاةدل    فدل ئفتقدلم  ئتةدان ئ  ، اضدلًا  دم ند ى 
ا ا  ئفن ئ   ئفمتيعي  نم ئفن ل   ئفنحفي  تلفملى   ئفن ئ  ئفخلم  ضلا   فدل ئ  ضدللا ئفةيلةدي  

مددد ئمئا ئفادددك اقددد م تهدددل ئفحت نددد  ندددم ئف دددح  ئفعلنددد  ، ئ ندددلم ،  ئتحاتدددل   غي ذدددل .  ذدددي   ئ 
 ئفع ئندددددددددددددددددددددددددددد  ا ردددددددددددددددددددددددددددد  ندددددددددددددددددددددددددددد ى ئةدددددددددددددددددددددددددددداملت  ئفنقا ضدددددددددددددددددددددددددددديم فهددددددددددددددددددددددددددددي  ئفظدددددددددددددددددددددددددددد    

 & Koch) ئفنا يدد ئا ئفاددك اددنعتك  فددل أ ئمهددم  يملتيددلً  يئ نددل ئةددامل  ئ ا ظي هددل ف ددلفحم 

Macdonald, 2000, 652-653)  ،   (.91-99، 7339)ئفهن 
 المرحلة الثانية 

 اان دددد  تلفاحفيدددد  ئفنددددلفك  احفيدددد  ئفنةددددب ئفنلفيدددد  ففنقادددد ض  اةدددداه  ئفن ددددل    نفيدددد  
ئفاحفيدد  ئفنددلفك تلةدداخ ئم ئفتيلنددلا ئفنلفيدد  ئفاددك يقدد نهل ئفنقا ضدد م ن دد  ئفنيزئنيدد   ىلمندد  ئفدد خ  

  ، الفاحفيد   حةلب ئ  تلح  ئفخةدلم   ئفنادلم ة ،  حةدلب ئفارد ي  ادك حلفد  ئفننرداا ئف دنل ي
ئفنددلفك يانددل   ئفاعلندد  نددت ئفقدد ئمم ئفنلفيدد   تدد  نددل اانل فدد  نددم تيلنددلا  منلفيدد   ا  دديفي   احددص 
ئفن تز ئفنلفك   نل   ئفنيزئني   ا ي ئاهل خلا  اا ة زنني     ئة  ن ل   ئ ن ئ   ئةداخ ئنلاهل 

ئتفازنددددلا اددددك   ذيتدددد   أك ئفنددددل   ئفاعدددد    فددددل ن ددددل   ئفدددد خ  ئفنالحدددد   ئفقدددد  ة  فددددل ةدددد ئ 
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ن ئ يددد ذل ئفنحددد  ة ،  دددم اددد اي  تعدددض ئفنةدددب  ئفن رددد ئا ئفنلفيددد  ئفادددك اددد  م  نفيددد  ئاخدددلي ىددد ئ  
 ( . 079،  7331ئتمانلم )ئفةيةك ، 

 تنل أم ئفحلف  ئفنلفي  ففنقا ض يعد ا ندم أذدم ئفنعدليي  ئفادك اةخديذل ئ ئ ة ئفن د   تعديم 
فك فهي  ئفحلف  ي ت  نم ئفنامفتلا ئتةلةي  فعنفيد  ئت اتل  اك اقييم أذفيا  ، اام ئفاحفي  ئفنل

 نت ئفق ئ  ئتماندلنك ،  ذندلك  د   ندم ئفنةدب ئفنةداخ ن  ادك احفيد  ئفن تدز ئفندلفك  ئتماندلنك 
( ذدك نةدب ئفةدي ف  099،  7333ففنقا ض  ينتم اقةينهل  فل أ تت نملنيت )نعلا  ئفظلذ  ، 

 تحيدد  . اضددلًا  ددم ئفنةددب ئفدد ئ  ة أ ددلا  ذنددلك ،  نةددب ئفنرددلم ،  نةددب  أك ئفنددل  ،  نةددب ئف
نةددددب أخدددد ى يئا أذنيدددد  اددددك  ددددنت ئفقدددد ئ  ئتمانددددلنك اان دددد  تن ردددد ئا ئفةدددد   ئفنلفيدددد  ت ةددددينل 

 ففننظنلا ئفنةمف  اك ة   ئ   ئ  ئفنلفي  ئفاك اهام تةف ك أةعل  ئ ةهم .
ح ،  ئفقيندد   ارددن  ذددي  ئفنةددب نةددت  ةددع  ئفةددهم  فددل  تحيادد  ،  نعدد   ا زيعددلا ئ  تددل

، 0222ئفة ىي  ففةهم  فدل ئفقيند  ئف اا يد  ،  نقةد م ئ  تدلح ففةدهم ئف ئحد  )ئفحةدينك  ئفد     ، 
( ، ذدديئ تل ضددلا   فددل ئفنةددب ئفاددك اهددام  ا ردد  ن  يدد  ئ  ئ ة اددك ئفننرددةة ،  ىيددلك 798-793

 ,Rose, 1999)ىدد  اهل  فددل ئفدداحتم اددك ن ددل ي هل  ن ئىتاهددل  ذددي  ئفنقددلييك نان فدد  تددلتاك : 

560) 
 . الأجور والرواتب / صافي المبيعات 
 . إجمالي المصاريف / صافي المبيعات 
 . مصاريف الاندثار / صافي المبيعات 
 . مصاريف الفوائد على الأموال المقترضة / صافي المبيعات 
 . كلفة البضاعة المباعة / صافي المبيعات 
 مصاريف البيع ، الادارية وأخرى / صافي المبيعات . 
 . الضرائب / صافي المبيعات 

 

 ئفنمف تدلا   Off Balance Sheet Itemsاضدلًا  دم   ئةد  ئفتند   خدل   ئفنيزئنيد  
( 991،  0222 ئ ح ئر ئفلاحق  فال يخ ئفنيزئني  )نم  ،  Contingent Liabilitiesئفمل م  

 . 
فددل ملنددب ئفاحفيدد  ئفنددلفك تلفنةددب ئفددي  ين دد  ئفع ئندد  ئفنلفيدد  ذنددلك   ئ ندد  غيدد  نلفيدد   ئا

ن   )ن  ي  ئ  ئ ة ،  حلف  ئف نل   ،  حمم ئفر ت  ،   ن ذل( ئفاك  يئ ندل ئةداخ نا نعدلً اقد   
  فدددل نادددلم  ئت ددد   ىددد  تردددةم ئفانتددد  تةحددد ئر ئ  ةدددل   تلفادددلفك اح يددد  ئفقددد  ة ئتمانلنيددد  نندددل فددد 

  
 دم     ئفع ئند  غيد   زنلامد   Grunertتلم ئةداخ ئم تد  ننهدل نن د  ئً ،  ذديئ ندل أت اد    ئةد  

ئفنلفيد  ادك ئفا دني  ئتماندلنك ئفد ئخفك ئفادك أم يددا  فدل ئفن دل   ئف ميةد  ئ  تعد  ادك أفنلنيددل 
 . (Grunert, et. al., 2004, 1) يفك نم خلا  احفي  تيلنلا نف لا ئتمانلم فهل 
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 المرحلة الثالثة 
  ئتمانددلنك ئاملذددلً اقدد  ئامدد  ئفاحفيدد Cash Flow Analysisاحفيدد  ئفادد اقلا ئفنق يدد  

نازئي ئً نح  ئةاخ ئم ئتةلفيب ئفتني  اك ئفاحفي  تع  أم تلم ذيئ ئفاحفي  نتنيدلً تردت  تفدك  فدل 
ئةاخ ئم ئ ةلفيب ئف   ي  اك ئاخلي ئفق ئ  ئتمانلنك ، ات تً نم ئفا تيدز  فدل  د لا ئفنقاد ض 

احفي  ئفنعف نلا ئفال يخي  ئف ئ  ة   فل -نت   م ئفاقفي  نم أذنياهل  -ئفرخ ي   ى  ئا  ئفيئاي  
اك ئفق ئمم ئفنلفي  ،  تيفك  فل احفي  نعف نلا ئفق ئمم ئفنلفيد  ئفاق ي يد   ترد الا ئفاد ا  ئفنقد   

( .  ئفنعف ندلا ئفادك اقد نهل ىلمند  ئفاد اقلا ئفنق يد  191،  0222ئفنع ة ف اد ة نةداقتفي  ) قد  ، 
 فددل ن ددل   ئفنق يدد   تي يدد  ئةدداخ ئنهل اددك أنرددم   اةددل   نةدداخ نك ئفقدد ئمم ئفنلفيدد  اددك ئفاعدد  

ئفننرددددةة ئفنخاف دددد   ذدددديئ يةددددل    فددددل ئفانتدددد  تلفادددد اقلا ئفنق يدددد  ئفنةدددداقتفي   ذددددي  ئفادددد اقلا ان دددد  
ئفنددد خلاا فنندددلي  اقيددديم ئفننردددلا  اح يددد  ئةدددعل  ئتةدددهم ئف عفيددد  )ئفنمندددت ئفع تدددك ففنحلةدددتييم 

 ( . 993،  0227ئفقلن نييم ، 
   ذ  ا ىت نتنك  فل أةك ةفين   ننمقي  فتني  ئفنقت ضدلا  ئفند ا  لا  ئفا ا  ئفنق

ئفنق يدد  ئفنا ىعدد   ن  دد ذل .  تردد  ئفادد ا  ئفنقدد   تهددي  ئف ددي   يعمددك اتدد ة  ددم ن ئ يدد   خدد   
ئفنق  ففننظن   ن ئ يد  خ  مد  ننهدل خدلا  ئف اد ة ئفزننيد  ئفنحد  ة فف  ئةد  ،  اد ا  نعف ندلا  دم 

،  0222 ن  دد  ،  ذدد  ذدد   مدد  ى ددي  أم نا ةددم أم م يدد  ) قدد  ،  تنيدد  ئفان يدد  ئفنمفدد ب
191 . ) 

ذددديئ  نمددد  نعظدددم ئفنحففددديم ي تدددز م  فدددل ئفاددد ا  ئفنقددد    نددد  اقيددديم ننظندددلا ئت ندددل  
 تا ميدددد  نددددم ئ  ئ ة ئفعفيددددل اددددك ئفن ددددل   فدددد  م ىدددد ئ ئاهم ئتمانلنيدددد   ددددم م يدددد  نعف نددددلا  ددددم 

ب ذي  ئفا اقلا ئفنق ي  ففننظنلا نم  نفيلاهدل  نقل ند  ئفا اقلا ئفنق ي  فت  نقا ض  تي ي  حةل
ئفادد اقلا ئفنق يدد  ئفنا ىعدد  نددت أ دد  ئفقدد ض  ا ئمدد    ئفن قددلا ئفنق يدد  ئتخدد ى ئفنقدد  ة فاقيدديم ئفقدد  ة 

،  ذيئ ئفا ا  يمب أم يت ك فا مي    Financial Strengthئتىا ئضي  ففننظن   ى اهل ئفنلفي  
 .   (Koch & Macdonald, 2000, 661)ئف  ئم   أ   ئفق ض 

 ذنددلك نمن  دد  نددم ئت اتددل ئا يمددب ئم ا ئ ددل اددك   ئةدد  تندد   ىلمندد  ئفادد ا  ئفنقدد   ، 
 ذك : 

  أم يدددام ئفا تيدددز  فدددل ئفاددد ا  ئفنقددد   ئفارددد يفك تت نددد  ئ ذدددم تددديم ن دددل   ئفنقددد  تنددد  ياةدددم
فحلفد  يمدب اح يد  تلتةدان ئ ي   تدك ئفن دل   ئ خد ى يئا ئفمتيعد  ئتةدا نلمي   ادك ذدي  ئ

 نةت  نةلذن  ئفا ا  ئفار يفك نم منف  ن ل   ئفنق  .
   اح ي  نةت  ئفا ا  ئفنق   ئفار يفك نم  ي م ئفننظن   ن ى ت ليا  فة ئ  ئ ىةلم ئفنةاحق

( .  اك   ئة  ئفا ا  ئفنقد   ئتةدا نل   يمدب ئفاعد    فدل 992-991،  0222)نم  ، 
نق    لاىاهل تلفةيلةلا ئتةا نل ي    ئ ة ئفننظن  .  ذنلك ئفنملتا ئف مية  تةاخ ئنلا ئف
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ئفع يددد  ندددم أ مددد  ئ ن دددل  ئفنقددد   ئفادددك ت يعتدددك تردددت ي نتلرددد  ادددك ئفقددد ئمم ئفنلفيددد  ،   نفيدددلً 
ئ ن ل  ئف أةنلفك  ئتةا نل   م ي  ئ م  يامفدب ئفنقد   فتند  ت يلعتدك ادك ىلمند  ئفد خ  ، 

يئ تدددلم ئفاددد ا  ئفنقددد   ئفارددد ي فك ت يت دددك فا ميددد  ئ ن دددل  ئف أةدددنلفك  ئتةدددا نل   م يددد   ئا
 Koch)ئ م  ننل يامفب ان ي   ضلاك ،  فت ن  ت يظه  اك ىلمن  ئف خ  يا مب حةلت  

& Macdonald, 2000, 662)  ادك   ئةد  ئفاد ا  ئفنقد   ئفاند يفك ينتدم ئفاعد   ندم  ،
لةلا ئفاك ااتعهل اك ذيئ ئفنمل  خلاف   فل ن ل   ئفان ي  ئ خ ى اك ئفننظن   ن لا ئفةي

 ن ى ئ انل ذدل  فدل ئفد ي م ئفخل ميد  ن د  ئً ففان يد  ،  ندم  دما ىد  ة ئفننظند   فدل ئ ي دلم 
تلفازئنلاهددل ،  ااددةال أذنيدد  ىلمندد  ئفادد اقلا ئفنق يدد  نددم أنهددل ادد ا  نعف نددلا ت اظه ذددل ىلمندد  

 تددددد  أم اتددددد م فهدددددل ىينددددد  ئفددددد خ   ئفنيزئنيددددد  ،  فتدددددك اا ددددد  ذدددددي  ئفنعف ندددددلا تلفنلامنددددد  ت
احةدم ندم ىد  ة ناخدي ئفقد ئ   فدل ئفانتد  تلفنادلم  ئفنا ىعد  ادك   Predictive valueانت يد 

ئفنةدددددداقت  اددددددك ضدددددد م ناددددددلم  ئفنلضددددددك  ئفحلضدددددد   أم انافددددددك ئفنعف نددددددلا ئفنلامندددددد  ىينددددددلً 
نان ف  تق  اهل  فدل ئفترد   دم ند ى نمدلح ئفنةداخ م ادك   Feedback Valueئةا مل ي 
 ىعلاددد  ئفةدددلتق  ، أ  اةدددل    ادددك  حدددض أ  اعزيدددز ئفا ىعدددلا ،  ندددم  دددما ت تددد  أم احقيددد  ا

، ئفاددك اعنددك  Reliabilityاعدد ض اددك ئف ىددا ئفننلةددب  أم اا دد  ئفنعف نددلا تلفن   ىيدد  
ى  ة ئفنعف نلا اك ئفاعتي   م اح ى ئتذ ئ  أ  ئفعنفيلا ئتىا ل ي   تلفرت  ئفدي  يلنتدم 

 ( . 770،  0229يهل اك ئاخلي ى ئ ئاهم )ئفم يحك  ئفعلن   ، ئفنةاخ نيم نم ئت انل   ف
 نح ددف  ئفقدد   ينتددم  منددل  ئ ذدد ئ  ئفاددك احققهددل ئفن ددل   نددم ىلمندد  ئفادد ا  ئفنقدد   

 ( اك ئهاك :191،  0222( ) ق  ، 093، 0227)ئفنمنت ئفع تك ففنحلةتيم ئفقلن نييم ، 
 ى  ة ئفننظن   فل ا في  ئفنق  اك ئفنةاقت  . .7
  ة ئفننظن   فل  ات ئتفازئنلا  ئت تلح .ى  .0
 اق ي  حلم  ئفننظن  نم ئفان ي  ئفخل مك . .9
 اةل    فل  ضت ت نلن  ففاة ي  ئفننلةب . .9

 

 المرحلة الرابعة 
 ااضنم ئفا ىعلا  احفيد  ئفظد    ئفنلفيد  ففنقا ضديم  اقد م ئفا ىعدلا ئفنلفيد  ت ديلغ  

تفي   ئحايلملاهددل نددم  أك ئفنددل  ئفعلندد   ئ ن ددل  ئاا ئضددلا نعق فدد   ددم نتيعددلا ئفننرددةة ئفنةدداق
ئف أةددنلفك ،  ن ددل ي  ئفعنفيددلا  ئفضدد ئمب  ا زيعددلا ئ  تددلح  ذددي  ئتاا ئضددلا  ئفانتدد ئا اددام 
تن مب  ضدت ةدينل ي ذلا نخاف د   ئ خدي تنظد  ئت اتدل  فديك اقدم أاضد  اخنديم احةدب ، تد  

نظند  ندم ئفقد ة تندل ايد  ئفت ليد  فتدك اةداميت أيضلً ئفةدينل ي  ئفاردل نك ،  فديئ يمدب أم اتد م ئفن
ئفةددد ئ  حادددل ادددك ظددد  ئفةدددينل ي  ئفاردددل نك .  تددديفك ئفانتددد  تحمدددم ئفاددد ا  ئفنقددد    تنقل ناهدددل ندددت 
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 & Koch)ئف  ئمد  ئفنا ىعد   ئ د  ئفد يم  فدل منيدت ئفازئندلا ئفد ي م  ئفن قدلا ئفنق يد  ئ فزئنيد  

Macdonald, 2000, 652)   (Palepue, et. al., 2000, 14-8). 
 

 سابعاً. معايير القرار الائتماني
ارددي  ئفنعددليي  ئتمانلنيدد   فددل ئفحدد  ئ  نددل نددم ئفنامفتددلا ئف ئمددب ا ئا ذددل اددك ئفنقادد ض 
ئفناق م فمفب ئتمانلم حادل ينتدم ففن د   ننحد  ئتماندلم ئفنمفد ب ،  يعندك يفدك أم ئفنعدليي  

ئفن د   فندن  ئفنقاد ض ئتماندلم .   فدل ضد م ئتمانلني  ان   أ نل ىد   نلفيد  ينتدم أم يقتفهدل 
افك ئفق ة ئفنلفي  يام اح ي  ر  م ئتمانلم فت  نقا ض  يامفب  ضدت ئفنعدليي  ئتمانلنيد  ىيدلك 

فتد  نقاد ض ئفادك اعندك نقد ئ  ئف تحيد  ئفنا ىدت   Credit Qualityنل يعد   تدلفم  ة ئتمانلنيد  
(.  فعدد   979-979،  0222مانددلم )مد  ، ئم يح د   فيهدل ئفن دد   نايمد  ىيلندد  تاقد يم ئت

أتددد ز ننظ نددد  ئمانلنيددد  فقيدددا ىتددد تً  لندددلً فددد ى نحففدددك ئتماندددلم  فدددل نمدددل   ئةدددت  يئا اددد ئ   
   5C’s of Credit ئذانددددددلم تدددددديم ئ تددددددل ينييم  ئفننل ةدددددديم نددددددل أةددددددنلذل ئفددددددتعض 

(Koch & Macdonald, 200, 619)  أندل  ،Rose   6اقد  أمفد   فيهدلC’s of Credit  
 ( .7-7 ةيام   ضهل اك ئفم    )
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 (1-1الجدول )
 معايير القرار الائتماني 

 الشخصية 
Character 

 القدرة 
Capacity 

 النقد
Cash 

 الضمانات 
Collateral 

 الظروف
Conditions  

 الرقابة 
Control 

       السججججججججججج   ال ججججججججججج
 لمدفوع ت المق  ض 

  ب ة المق ض ن الآ   ن 
 مع هذا المق  ض 

  الغ ض من الق ض 

  سججج   م  باجججت المق ججج ض
الم نبجججججج  ب جججججج   للأعمجججججج  

 والد   الش ص  

   ال صن ف الائ م ن 

  و ود ض من ن للمق ج ض
 المح م  

  ال اجججججج ف علجججججج  هو ججججججت
المق جج ض والضجج من ن لجج  

 . 

  نسخ من بط ق ت الضم ن
الا  مججججججججج ع  وم  ججججججججج   
الشجججججججج رت ا القجججججججج ا ات 
وعقود الش ارت ا وو  ئ  

 ق نون ت أ  ى

  وصف        للمق  ض
والأهل جججججججججججت الق نون جججججججججججت 

طب ات عمل    ج  للم لر ن و
والمن  جج ت والمق  ضجج ن 
الأس سجججج ون والمججججو دون 

 للش رت المق  ضت 

   مججججججججن الججججججججد   المتبقيييييييي

للمق جججججججج ض والأ بجججججججج   
السججججججججج بقت و و  ا   ججججججججج  
 وس   مب ا ت الش رت 

  رف  ججججت ال ججججدفق ت النقد ججججت
 الس بقت والم وقات 

  اح   ط ججججججججج ت السججججججججج ولت
 الم وف ة 

  دو ان المججججججججججججججججججدفوع ت
والحسججججججججج ب ت المد نجججججججججت 

 ون والم  

    ه رججججججججججج   أ  المججججججججججج
 وال افات الم ل ت 

 ق بت المص وف ت  

  نسب ال غط ت 

  ا   ه أداء الأس م للشج رت
المق  ضججت ونسججبت السججا  

 (P/E)إلجججج   بح  جججج  

ratio 

  نوع ت الإدا ة 

  ال غ جججججججج ات المح سججججججججب ت
 ال د دة 

  ملر ت المو ودات 

  د  ججججججججججججججت  اجججججججججججججج ض
المو جججججججودات ل همججججججج   

 وال ط 

  ق مت  س    المو ودات 

 ال  صصجججج ت فجججج   د  ججججت
 المو ودات

  حقججججو  الح جججج  والق ججججود
  ججججججججججججج ه الأ اضجججججججججججججج  

 والاق  ات والمادات

  غط ت ال  م ن  

  الضجججججججم ن ت المصجججججججد ة
 للآ   ن 

  الوضع النسب  للمصج ف
رمقججججججج ض فججججججج   فجججججججع 
الججججججججججدع وى للمط لبججججججججججت 

 بمو ودات المق  ض 

  الاح    ججججججج ت ال مو ل جججججججت
 المس قبل ت المح ملت 

  الوضع ال اهن للمق ج ض
والحصجججت  فججج  الصجججن عت

 السوق ت الم وقات . 

   أداء الشجججججججج رت مق  نججججججججت
ب لشجج ر ت فجج  الصججن عت 

 نفس  

  المنج   ال ن فسج  لمن  جج ت
 المق  ض ن 

  حس سججججججج ت المق  ضججججججج ن
والصججججججججن عت لجججججججججدو ات 
الأعمجججججججج   وال غ جججججججج ات 

 ال رنولو  ت 

   ظجج وف سججو  الامجج  فجج
قط ع صن عت المق  ض ن 

 أو منطقت السو  

  ال ض م ف  م  ان جت      
 ججججججج ض وال جججججججدفق ت المق

 النقد ت 

  الآفججججججججججج   المسججججججججججج قبل ت
للمق جججج ض علجججج  المججججدى 

 الطو   

  ججججج     الاوامججججج  الب ئ جججججت 
والس  س ت وال نظ م ت فج  
 عم  الش رت والصن عت 

  القجججججججججوان ن المصججججججججج ف ت
المطبقت ورذلك ال ال مج ت 
الم القججججججججججت ب لأسججججججججججلوب 
 ونوع ت الق وض المقبولت 

  ال و  ججج  الرججج ف  لامل ججج ت
 ت  الم ا ات الدو  

  وق ججع الإشججا   والإعججداد 
 السل م ل و    الق ض 

  وافجج  طلججب القجج ض مججع 
الس  سججججججججججت الائ م ن ججججججججججت 

 المر وبت 

   مججد  ت مججن رجج د    جج
ائ مجججججج ن  م جججججج   بجججججج اء 
الاق صججججججججججججججججججججججججج د  ن أو 
الس  سججججج  ن بمججججج    ججججج  
الظجججججججج وف ال     ججججججججت 
المججججججل  ة علجججججج  سججججججداد 

 الق ض  
 

 .  (Rose, 1999, 529)المصدر : من إعداد الباحث بتصرف من 
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 ثامناً. مصادر المعلومات وأهميتها في صنع القرار الائتماني 
هناا ا عديد ااد لااا عدللاا دف عدلوفيراال دفااات ف عدلييالاا م عدخطلاال دفا اا   عدو ااف ع  فلاا ن  
اعدادفة ع  فل ن ل ديلاففض افسيى عدلل فف ج هدة ديحلال عيى هذه عدلييال م . اففيدد ت  

لاااال عدللاااا دف عدلفناعاااال ديحلااااال عيااااى عدلييالاااا م   اففل اااال  اااا  ف   عد اااااعف   عداااادال عدلفاد
 ( :239  2992 عد ل ع   (Shao, et. al., 1997, 22)(232-232  2002اعد اعف     

 . عدلاففض نرسه أا عدي لي ا دد ه 
 . عدلفي لي ا لع عدلاففض 
 . عدلن تس ا ديلاففض 
 سه عدذي  ل فسه .عدلح   ا   دلاففض لا  فك م ت  عدلج ل نر 
 . عدلل فف عدف   في لل ليه  عدلاففض 
 . عدجه م عدحكال ل اعدفسل ل عدف  ده  عفل ل   دلاففض 
 . سجخم عدلل فف عدف  فيكس لي لخم عدلاففض 
 . سجخم عدلاففض نرسه 
 . ن فعم عدغفف عدفج ف ل اعدلن ع ل 
 . عدن فعم علإحل   ل عدف  فلدفه  عدحكالل 
  ل عدلفوللل .عدلجخم ع قفل د 
  عدلحف عدفسل ل 
 . فا ف ف لج دس إدعفعم عد فك م عدلس هلل الفعق   عدحس   م 
  . كل عدلييال م عدداد ل   
   عدجلي  م ع  فل ن ل   اه  جلي  م فينى  جلع عدلييالا م ع  فل ن ال عياى عدلاي د عدلحيا

 افففعسل لع  يضه  دف  دل عدلييال م .
  اك  م فجلع عد   ن م افحييه  افضيه    كل لؤ فعم داف ل  اك  م ع  فل ا عدي دل ل اه

ف اا ع ديل ااففك ا ت هاا  اف ااام عدلييالاا م ق  ع اا و اجغفعت اا و ا جاافي فحااد  ه    ساافلفعف ا جاافي 
ا اااف  نايهااا  إداااى عدلسااافر د إدكففان ااا و  Credit Ratingفلااان ف عدلنتلااا م  لفعفااام ع فل ن ااال 

 .Standard & Poors, Dun & Brad Street اعس ل علإنففنم الا أه  هذه عدلك فم 
  . إض تل إدى عدااع   عدل د ل اعدفا ف ف عدلفييال   دلنتلل 

اهااا كلاا  افد تاا    Credit Ratingاهااذع لاا   اادناا  إدااى لرهااا  عدفلاان ف ع  فلاا ن 
عدا لاس ع قفل دي علي ل فا     حفل د ل قدفة علأتفعد   اعدلؤسس م   اعددال افغ فه  ت  فسد د 

 ااانه  اهااذع عدفا اا    يفلااد عيااى فاااتف عدلييالاا م عااا إجلاا د  عدلاجااادعم اعدل يا اا م اعدفياافض د
ديو ف اعدسجخم عدس  ال عا عدلدتاع م ع جيل ديراع د األل عدد ا عند ع سافحا     اعلأتافعد   
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اعدلؤسسااا م اعدااادال عدفااا  ففلفاااع  فلااان ف ع فلااا ن  ج اااد فساااف  ع ع قفااافعض أا عدحلاااال عيااااى 
   جاال  سااهادل أك ااف اكيراال أقاال لا فناال  لااا  لفيكاااا فلاان ر و ع فل ن اا و ضااي ر و ااكاا  م  عد ضاا  ع

عدفلن ف ع  فلا ن  ها  لؤسسا م لفوللال تا  فجل اع عدلييالا م عدلن سا ل افحي يها  دفطا اده  
اعدهادف عداف  س ديفلان ف ع  فلا ن  ف ا ام  (Dictionary of Economics, 2002)دلآواف ا 

د ا ديلنتلااا م    عفلااا د عياااى قااادففه  عياااى علإ رااا لا   دفطعل فهااا    تضاااخو علااا  افلااان ف أداعم عدااا
 حاااه عدلسااف لفاا لاا وااخل فطا اده    دلييالاا م عااا علأو ا ف عدفاا  فحا    لنتلاا م علأعلاا ل 

عدخطلاال الاا  فحااااه ديلنتلاا م نرسااه  كلاا  داااحت لااا عدفيف ااف لااا سااهادل حلاااده  عيااى علألاااعل 
   (Shekhar & Shekhar, 1998, 129)ا كيرال قي يال دولااعل  ليفلادة عياى أدع ها  عدلفضا 
علأعلااا ل  فا ااا   عداااادفة ع  فل ن ااال فبواااذ   دحسااا  ا كاااخو لاااا و اااف  S8Pتلااا خو عنااادل  فااااا   ااافكل 

Business Risk   اعدو ااف عدلاا دFinancial Risk    افحي اال و ااف علأعلاا ل   االل فا اا  
عدلنتل م احجلها  اقادفعم عدلنتلال اعدياعلال م اول  ص عدلن عل اعداضع عدفن تس  دكل سل 

 عدلنتل ل لا وخل عدلا فنل .
ألاا  عدو اااف عدلااا د  ت فييااا   كااال لااا ناع ااال علإجااافعلاعم عدلح سااا  ل اعدف ح ااال اه كااال فأس 
عدلااا ل اح دااال عدفااادتا م عدناد ااال اعدلفانااال عدل د ااال أي عداااادفة عياااى عدفغ  اااف اعدس  سااال عدل د ااال ككااال . 

علأعلاا ل أك ااف لاايا ل ديفحد ااد اعدا اا س لا فناال  اا دو ف عدلاا د  اعيااى اعيااى لاا    اادا تاا ا و ااف 
عداااافغ  لااااا ذدااااا تكخهلاااا   حاااادد  لجلاعاااال لااااا عدياعلاااال فااااؤدي دافعو لهلاااا و تاااا  لهلاااال عدفلاااان ف                              

(Amato & Furfine, 2004, 8)  . 
عداذي  ياد    Credit Informationالاا هنا  ف افط أهل ال جها ط ع سافيخل م ع  فل ن ال

نتاا   لإدعفة عدللاافف تاا   ل   ال عدجهاا ط عديلاا   ديللاافف دوهل ال عدالاااح عدفاا   ف حهاا  هاذع عد
لاعطنل قفعفعفه  اعدحر ت عيى عفس   عدللفف افاعتااه لاع عدلفغ افعم عدلحي ال اعدداد ال اعداادفة عياى 

  فل ن ل ه  عد دع ل عدف  سل لاعجهل ت هفة عدد اا عدلفي فة ق ل ن ؤه  . اعي ه ت ا ع سفيخل م ع
دلااان عل عداااافعف ع  فلااا ن  كلااا  أنهااا  أحاااد عدلفعحااال عدلفادلااال تااا  عدلااان عل  لااا   ويااا  فكااا لخو  ااا ا 
علي ف  إدعفة ع سفيخل م اع  فل ا ت  لان عل عداافعف ع  فلا ن  تا  تال أدناى أو ا ف للكنال . 

نت  عدلفاعلاال اتاا  ضاااع   لساافافة ادااذدا  لكااا فيف ااف ع ساافيخل م ع  فل ن اال  بنهاا  عدجهااد عدلاا
الراا ه   لحااددة اأساا د م لفناعاال  هاادف إلاادعد لاا نع عدااافعف ع  فلاا ن   كاا  لفاادت  لااا عد   ناا م 
اعدلييال م   دحج  اعد كل اعدكيرل اعداقم عدلن سم اعندل  أدفكم عدلل فف ت  عددال عدلفادلال 

عد حااو اعدفحاافي أا ع ساافو  فعم  أهل اال هااذه عدات راال أ يااام عيااى أجهااطة ع ساافيخل م عساا  إدعفة
اهااذه عدنتاافة عدلف ااافة دجهاا ط ع ساافيخل م أحاادو ف ااافعو   Credit Investigationع  فل ن اال

اعضااح و تاا  ات  رااه   فساا ع ن اا  ه تاا  إعاادعد افكااا ا فأي لفوااذ عدااافعف افف اا د قفعفعفااه افطا ااده 
لاا أجياه اهاذع لا  أفا ر إدعفة   د   ن م اعدلييال م عدلاضاع ل عدف  فن سم عدغفض عداذي جليام 
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ت عيااال ديلييالااا م ع  فل ن ااال تااا  عدللااا فف اعدحلاااال عياااى عدليفتااال عد ااا ليل افحاااد  ه   لاااافة 
لسفلفة   الا      يد  نت   ع سافو  فعم ع  فل ن ال أحاد علأداعم عدفحي ي ال   افنحلاف له لاه تا  

ع  فلا ا تا  ضاالا فحسساه  عد حو اع سفال لا عا كل ل اناع ل عدلييال م عدل يا ال لاا لحيال
لأهل فها  ا لا   وياا  فكا لخو اففع  اا و  ا ا أجهااطة عد حاو اعددفعساال اعدفحي ال اعفواا ذ عداافعف ع  فلاا ن  

( . اففضاااااي علي ااااال عدفحااااافي عاااااا عدو اااااف 233-232 2002عدف ااااا د  عد ااااااعف   اعد ااااااعف     
 ع  فل ن  لا وخل عد كل ع ف  :

 (0-9الشكل )
 الائتماني عمليات التحري عن الخطر

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: (Laitinen, 1999, 100). 

 
ادفسااي   عدضااالا عيااى أهل اال عدلييالاا م عدفاا  ففادااد لااا وااخل اكاا  م ع  فلاا ا نياافض 

تا  عدا  ا م عدلفحادة تا  هاذع عد ا ا افالايم عددفعسال إداى   Udell & Kallberyددفعسل أجفعه 
ذعم أهل اال ديلاففضاا ا تاا  لاانع عدااافعف   Dun & Brad Streetأا عدلييالاا م عدلادلاال لااا

ع  فل ن  اده  عدادفة عيى عدفن ؤ ت  ت ل عد فك م اده  ق لل عقفل د ل لض تل ديلافضا ا   اتا  
 .(Kallberg & Udell, 2003, 466)فا    ناع ل عدلاففض ا 

 

 سجلات المعلومات 
 )والمدفوعات السابقة

الإعسااااال والمساااا ول ات 
والأشاااااااب والب ا اااااات 

 المال ة(

العملية الشخصية 
 للمعلومات

حساب الخطر 
 الائتماني

 تصنيف الخطر 
 )تقدير(

 التحري عن المعلومات 
 عدفحد و   عدرحص   

 اعدلا  خم(
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 المبحث الثاني
 الأسس النظرية لخطر الائتمان وعلاقته بالأخطار المالية

 . مفهوم الخطر أولاً 

 ن اااي عديلاال عدللاافت  عيااى أو اا ف ك  اافة الفيااددة افحلاال جاا ن  ا علأال هااا عحفلاا ل 
حداو حدو ل  اعد  ن  ها لادعف أا حج  عدنف  ج عدلففف ل لا جفعلا ذدا عدحادو   اها   ا دلينى 

( ا ياافف عدو ااف تاا  علإدعفة 8   2002عدياا   فيناا  عحفلاا ل فحااا  عدوساا فة  عد اا وي  افات اا    
يم تا  عدياع اد أا فحا ا  لافداد تييا  أقال لاا عدلافداد عدلفاقاع لاا جافعلا فات اف اعدل د ل  بنه عدف

( اتا  عدلان عل 222   2000عدلاعفد عدل د ل ت  لحرتال عساف ل ف ل لي نال  عدحسا ن  اعدادافي   
عدللاافت ل فيناا  هاال ساا جدد عدلافاافض قفضااه   اهاال ساافطدعد عدادع ااع تاا  عد ااهف عدلا اال   اهاال 

د أساااي ف أساااه  عدللااافف افاااطدعد إ فعدعفاااه   اهااال سااافففرع أساااي ف عدر  ااادة علأسااا اع عداااا د  أ  سااافطدع
 (Rose, 1999, 170)سافنورض   اهال س وساف عدللافف عدادول أا عدا لال إذع حلال ذداا   

إا عدلن عل عدللفت ل فففكاط تا  لضالانه  عياى تاا إدعفة علأو ا ف اك ر ال عدفي لال ليها  اعياى 
دس ئ دلين ه  لل   اح   ضفافة فجن ها  تها   ا لا ج اد ت ادانه  فاال علأف ا ر عدفغ  لا عدلددال ع

أا فنيد    علألاف عداذي داا  فضاى لا دك  علأساه  سااعلا كا ناع حكالا م أا لؤسسا م أا أتافعدعو ا  
دعفة علأو اا ف فيناا  239   2002 عد فدعاا    عدلااادع ا عدااذ ا  سااياا دفنل اال لاادوفعفه    ( . اع 

 اا ف لااا أجاال فحا اا  عدياع ااد اففضاالا عفواا ذ عدااافعفعم عدو لاال  لاضاااع عدا ااال عدلاادفاس د و
عدلاعلالااال  ااا ا عدو اااف اعدي  اااد اعسااافودع  أداعم ل د ااال لوفيرااال دفحا ااا  نسااا ل لفضااا ل لاااا عدياع اااد 

 عدلفجحل عيى علأو  ف .
 ا اضي عد كل ع ف  إ  ف عديلل علأس س لإدعفة عدو ف ت  أي للفف : 

 
 
 
 
 
 

 (3-1كل )الش                
 إطار العمل الأساسي لإدارة الخطر في المصارف 

                         Source: www.cbj.gov.jo 

 

 ريف الخطر تع. 1
   ما هي أ واع الاطل 
  أ ن تقع هذه الأاطال في مصلفك 

  الأخطار. 2
   حجم الأاطال من ح ث تذبذب العوائد أو

 لأس المال 

  إدارة الأخطار. 3
   إدالة الأاطااال لتحق ااا عوائااد مساات دفة

ماان ااالل التسااع ل والتحااوط والتاا م ن   
 واقتطاع الماصصات

  مراقبة الأخطار. 4
   م المسااااااتمل والم اااااات م و وع ااااااة التق اااااا

الأاطااااااال فااااااي موجااااااودات المصاااااال  
 والممالسات الإدال ة
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 ثانياً. أنواع الخطر 
ساا ف  عدففك ااط تاا  هااذع عدل حااو عيااى أف ياال أناااعع لااا علأو اا ف عدفاا   فياافض دهاا  عديلاال 

 عدللفت    اه  : 
 . خطر السيولة 9

بناااه عاااد  علااافخا عدللااافف دولااااعل عدك ت ااال دلا  يااال و اااف عدسااا ادل    Myersعااافف 
اآوافاا إداى أا ذداا لاا جافعلا  Hempel. اأ ا ف  (Myers, 1993, 29)ع حف  جا م عدناد ال 

ساحم عدادع اع اط ا دة عد يام عياى عداافاض لاع للا دف عدسا ادل عدريي ال أا عدلفاقيال سااعلا ك نام 
عطه لاااااا عدل يا ااااا م علإضااااا ت ل لاااااا   اااااع عدلاجاااااادعم عدفااااا   حااااااطة عدللااااافف أا لااااا   لكاااااا إحاااااف 

(Hempel, et. al., 1994, 67)  تيندل     دم عدلادعااا  نااد ح ضاف  فاجام عياى عدللافف
إلااااا  أا  افااااافض ألااااااع و إضااااا ت ل أا   اااااع لاجاااااادعم دفي  ااااال  ي ااااا م عدلاااااادع ا دساااااحم ألااااااعده  

 م عدل   ااافة اعدلاجاااادعم علأك اااف سااا ادل هاااا عدنااااد ا  لإلكااا ا عسااافودع  هاااذع عدلاجااااد دفي  ااال عد ي ااا
ديلااادع ا  سااحم ألاااعده  اذدااا عيااى عداافغ  لااا أا عدللاا فف فورااض لاجادعفهاا  عدناد اال لأنهاا  
فحاااا  دهااا  عدر  ااادة . إا حااا  م عدساااحم عد ال ااال فكااااا ألااافعو لفاقيااا و ا لكاااا ديللااافف أا  فاقاااع 

ساااع  ععف  د اا و أا  افاافض ألاااع و إضاا ت ل دفي  اال أي حاا  م ناااص تاا  عدناااد لااا أساااع  عدناااد اعلأ
عدل د ااااال . افاعجاااااه عدللااااا فف أح  نااااا و ك  ااااافة أطلااااا م سااااا ادل فيااااااد إلااااا   تفاااااا ف عد اااااال أا دااااا يض 
ع حف  جاا م عدناد اال غ ااف عدلفاقياال للاا   فففاام عي ااه دجااالا عدللاا فف إدااى   ااع لاجادعفهاا  علأقاال 
ساا ادل دلاعجهاال  ي اا م عدسااحم   ا ناافج عااا هااذع و ااف ساا ادل أك ااف   إذ إا  يااض عدلاجااادعم 

فادااد أسااي ف دن اا  عناادل   كاااا عد  ااع آن اا و للاا  دااا فاااتف  Thin Marketساااع  عدضااي رل ذعم علأ
عداقاام عدكاا ت  ديفراا اض عيااى عد  ااع   انف جاال دااذدا تاا ا فلاار ل عدلاجااادعم  بسااي ف لنورضاال أا 

 . (Saunders, 1997, 83)أسي ف عد  ع عدسف ع قد  هدد قدفة عدللفف عيى عدات لا   دفطعل فه 
عد  عدفاعت    ا عدف ح ل عدف  فسيى إد ه  عدلل فف اعدس ادل عدف   فاجم اهذع  بف  لا 

عي ل ع حفر ت  ادف لن سم لنه  كفات ف ألاعده ت  عسف ل فعم ع د ل عدف ح ل النورضل عدس ادل 
 ( . 8   2002 عد  وي  افات     

دعفة لاا ت  ل ف ي اا م  ف ااكل علإ اا ف عدياا   لإدعفة و ااف عدساا ادل لااا  خ اال أاجااه ق اا س اع 
ديفن اؤ   لأحادعو   اهاا عدجاطلا علأها   Contingent Planعلألااعل انلاا عدساا  او ال عد ااعف  

دعفة و ف عدس ادل افحي ل ل ت  لف ي  م علألاعل ا سفود   ن لا سي  ع سافحا ق م  ت  فو    اع 
 احس م ل ت  عدر  ض أا عديجط عدفجل ي  دولاعل تا  عدفااعف ا عدلوفا فة . اكاذدا  فاجام عياى
عدلنتلااا ا حسااا م عدفااادتا م عدناد ااال . ادفا ااا   لااا  إذع ك نااام ع حف  جااا م لاااا عدسااا ادل ك ت ااال أ    
 يفلاد تاا  ذدااا عيااى ساياا عدفاادتا م عدناد اال فحاام تافاف لوفيراال اعساافودع  ساا ن ف اه م لوفيراال 

اتاا  هااذع عد اابا أافد  (Greuning & Bartanovic, 2000, 117)لإدعفة و ااف عدساا ادل 
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 Roseساااففعف ج  م دلي دجااال ل ااا كل عدسااا ادل تااا  عدللااافف هااا    فطا اااد عدسااا ادل لاااا (  اااخو ع
عدلاجاااادعم عدسااا  يل اعلأوااافح ففييااا   ااا  قففعض دلاعجهااال عد يااام عياااى عدنااااد اأو ااافعو عدلاعطنااال  ااا ا 

  (Rose, 1999, 352)عدلاجادعم اعدل يا  م 
 . الخطر الائتماني 0

 Portfolio Value  تال عداافاض  يافف عدو اف ع  فلا ن   بناه عدفغ اف تا  ق لال لحر
 (Pyle, 1997, 12)ددتع عدفطعلا فه    Counterpartiesا يطح ذدا إدى ت ل علأ فعف عدلا  يل 

عدو ف ع  فل ن  ديللفف  بنه عدو ف عدن ج  عا عد  فسد د كل أا جطلا لاا  Hempelاعفف 
لفرااا  عي اااه   او اااف عدراع اااد عدلسااافحال أا ألااال عداااد ا أا كخهلااا  ليااا و دياااافاض اتاااا و دلااا  هاااا 

  عدناع الع  فلا ا  حسام لاا واخل لخحتال احسا م نسا ل عدلاجاادعم لاا عداافاض لفاسا ل 

Medium Quality Loans (Hempel et. al., 1994, 67)  ا لا  أا عداافاض فل ال عدجاطلا
علأك ف لا عسف ل فعم عدلل فف الاجادعفه    دذدا  جم إ خلا عهفل   و ص دناع ل عدلاجاادعم 

Assets Quality  ذع افياد إدى حج  علأو  ف أا عحفل د ل عدوس فة ت  لاجادعم عدللافف   اع 
ك ا حج  هذه علأو  ف لغ فعو فيد  ناع ل عدلاجادعم ج دة . اعندل  فتهف هاذه علأو ا ف  دفجال 
ك  اافة فيااد  غ ااف ج اادة اذعم أو اا ف ع د اال   اقااد  ياا ن  عدللاافف لااا وساا  ف عدلاجااادعم   ااف  

اداااا س حلاااافعو وساااا  ف عدااااافاض عدن جلاااال عااااا عااااد  فغ اااال اعساااافيدعد عدلافاااافض  عااااده لنهاااا  لاااا خو 
Unwilling   أا عااد  عدااادفة عيااى عدفسااد د . اكااذدا عدحاا ل ديااا فعم عدللاافف عدفاا   حاطفااه عدفاا

  اعنورا ض  Poor Market Conditionف لا  فانورض ق لفها   سا م تافاف عدساا  عدلاي ل 
عدفغ افعم تا  أساي ف عدر  ادة أا  سا م إعسا ف عدللادف ا ق لل علأافع  عدل د ل عدف   حاطفه   سا م 

دهذه علأافع  . إ   أا ع هفل   ت  لحرتل عدافاض ففلدف هذه كيه    لأا ليت  حا  م عدر ال 
ت  عدلل فف فحدو  س م ل  كل عدافاض   افيد  علإ فعدعم عدلفحاال لا عدافاض علأغيام تا  

 إ فعدعم عدللفف لا لاجادعفه 

(Myers, 1993, 27)  
 آ.  إدارة خطر الائتمان وفقاً لمقررات لجنة بازل 

 ين  ل إدى عدحل  ال عداخط  فات فها  دوسااع  عدل د ال  2988نتفم لاففعم دجنل   طل ع   
عدلحي ل اعدي دل ل ت ل   فلل  و ف ع  فل ا عيى اجه عدولاص . اعيى عدفغ  لا أا لااففعم 

  دييد د لا عدلس  ل   اى و ف ع  فل ا لا عدلاعضا ع ( فاتف عدرحص عددق   عدخط 2دجنل   طل  
عدف  ساال ا ااؤفة عدففك ااط اذدااا ع  ااد إدااى علأساا  م عدلااذكافة آنراا و  عدساا م عدااف  س عدكاا لا افعلا ت اال 
ا نلا م علأساد لاا فأس  عديد د لا عدلل فف تر  أغيم عدلل فف لا   اطعل و اف ع  فلا ا  كاا 

 ( . 82   2002عدل ل(  عدلوخت    
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ف ع  فلاااا ا إحاااادح عداضاااا    عده لاااال عدفاااا  فاد هاااا  عدسااااي  م عدناد اااال   ااااوأألاااا حم  اداااااد
اع قفلاا د ل تاا  ك تاال عداادال عدلفادلاال اعدن ل اال أهل اال ك  اافة ا  ساا  ل  تاا  تاال فطع ااد ساافعل عجياال 

اعنرفا ر علأسااع  عدل د ال اعدللافت ل عياى  يضاه   Financial Globalizationعديادلال عدل د ال 
لجلاعل لا عدلاففعم اعدلي   ف عدجد دة ففلل  بسس  2000ل   طل ت  أ يال دذدا ألدفم دجن

لااخر  إدعفة و ااف ع  فلاا ا تاا  عدللاا فف تاا  و اااة فساافهدف فاادع   عد   اال عدل د اال اعدي دل اال اع 
عدا  ع عدل د  اعدللفت  لا وخل إ ج د    ل لن س ل دخ فل ا ااضع عدلي   ف عدلن س ل دفنر ذه  

فق  ل عيى و ف ع  فل ا . ات  إ  ف لا  فالايم إد اه دجنال  ا طل لاا دفعسا م ادضل ا فري ل عد
حااددم هااذه عدا  ااال عدياعلاال اعلأساا  م عدف  ساال دحااداو أو اا ف ع  فلاا ا  عد اااعف   اعد اااعف     

 ( النه  : 00-02   2000
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ع فل ا ك فح ا لكا عد  ففكاط ع  فلا ا لاا ا يد  لا أه  عدياعلل عدف  فؤدي إدى ل  كل 
أه  علأحدعو عدف   فيفض ده  عدللفف افكاا عدوس  ف عدلحفليل عنه  ك  فه جدعو نس ل إدى فأس 
عدل ل أا لجلاع لاجادعم عدللفف. ا كاا ففكط ع  فلا ا إلا    اكيه عد ا  ع تا  عدففكاط  ا ا ع 

 اف عداذي  نافج لاا واخل عاعلال أوافح فاؤدي لي ا أا أتافعد لي نا ا أا ففكاط ع  فلا ا غ اف عدل  
 إدى تهافه اكذدا عديخقل   ا و ف عدسا  او ف ع  فل ا ا  ا و ف عدس ادل اع  فل ا . 

 Credit Operations. عمليات الائتمان 0
أتهاافم عددفعساا م عدفاا  أجففهاا  دجناال  اا طل تاا  ك  ااف لااا دال عدياا د  ا  ساا  ل  فيااا عدفاا  

أا ليتاا  ل ااا كل ع  فلاا ا فيكاااس  لاارل ف  سااال  Banking Crises ااهدم أطلاا م للااافت ل 
ضاايف علي اا م إدعفة اضاال ا ع  فلاا ا . ك لأطلاا م عدفاا  حلاايم تاا  دال  ااف  آساا   اعدساا م 
عدف  س عدذي  كلا افعلاها  هاا كلا  أ افن  ضايف علي ا م عدفنتا   اعلإ افعف اداذدا فجليام دادح 

اغ ااف  Non performing Loansعدلؤسساا م عدللاافت ل ل اا دة ك  اافة لااا عدااافاض عدلفي اافة 
اعدفا   لكاا فجن ها  لاا  (Rahman, et. al., 2004, 46)عدلاطادة  افأس عدلا ل اع حف    ا م 

وااخل نتاا   دعوياا  ج ااد لإدعفة علي اا م ع  فلاا ا الاا  فالاايم إد ااه عددفعساا م تاا  هااذع عدلجاا ل أا 
 دقاه ق ال لنحاه النها  دفعسال ك  فعو لا عدلل فف   ف ذل عدلجهااد عداخط  اعدكا ت  دفا ا   ع  فلا ا 

Rahman  . اطلخ ه 
 . تأثر الائتمان بظروف السوق والسيولة 2

داا أدنى  ا أا ع  فل ا  فب ف  تفاف عدسا  اعدس ادل ت ذع كا ا هنا ا فاعو اعنفيا   
ذع كااا ا هنااا ا فكااااد عقفلااا دي انااااص تااا  عدسااا ادل تااا ا  عقفلااا دي فكااااا ح دااال ع  فلااا ا ج ااادة اع 

 (.292   2003تهف ت  هذه عدح دل  عدغنداف   ل  كل ع  فل ا ف
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ط تاا ا لااا علأهل اال دفعساال كااا لاا  أا و ااف ع  فلاا ا تاا  أغياام علأح اا ا ن  اائ عااا عدفف  
ط اذدااااااا لااااااا وااااااخل اجاااااااد نتاااااا   لييالاااااا م ج ااااااد                 كااااااف عدفف    ااااااوأعدضاااااااع   عدفاااااا  فحااااااد لااااااا 

Good Information System  كااط قاا دفعو عيااى فالاا ف ل ي اا و ضاافاف  و ديحااد لااا و ااف عدفف
لااافاا دلحرتااال فات رااا م عدللااافف لاااع إ ااافعط أهااا  ليااا د  عدففكاااط تااا  كااال ن ااا   دفحد اااد دفج فاااه 
ا  دف د  عدوس  ف عدلحفليال اتاا و دها  اعدحاداد عدحلا رل دادفج م عدففكاط اعدكر يال  لناع حاداو ل ال 

لفلاال . ا يااد  هااذه عدوساا  ف . هااذع تضااخو عااا ضاافافة عدحااد لااا لواا  ف علإقاافعض عدلفاافع   أا عد
لاااا علألااااف عدضااافاف ل ف   ااا  عد ااافا  اعلإجااافعلاعم عدحلااا رل نرساااه  تااا  علإقااافعض دي ااافك م أا 
علأتفعد عدذ ا ده  ليل   دللفف اذدا دحل  فه لا أ  ل لوا  ف قاد فن اب لاا عدفسا هل أا عدفي لال 

ع تضاخو عاا  لافة فل  ط ل دهؤ لا عدلاففضا ا   كلا   جام ع دفاطع   حاداد عدفاساع ع  فلا ن    هاذ
ضااافافة عدفبك اااد عياااى لاعتاااال لجياااس علإدعفة عياااى عديلي ااا م عدللااافت ل عدفااا  فيااااد لاااع علأ ااافعف 
عدلفلاايل   دللاافف اعدفاا   لكااا أا  اانج  عنهاا  أو اا ف و لاال اك  اافة قااد فااادي  ح اا ة عدللاافف 

أ ضاااا و لواااا  ف أواااافح غ ااااف (   اهناااا ا 292   2003(  عدغنااااداف   302   2003 عدس ساااا    
ف عاا عدسادعد اأو ا ف إهلا ل دفعسال عدجادعفة ع  فل ن ال  عداادفة( ديلافافض ففل ال تا  أو  ف عدفاقا

ت ل عدللفف ت  فحد د عدلاجادعم عدفد  ل ساعلا ك نم قفاض و أا أافعق و ل د ال الا   فففام عي ها  
لاااا عاااد  فكاااا ا عدلوللااا م عدك ت ااال دفجنااام فيااافض ألااااعل عدلاااادع ا دوسااا  ف غ اااف لحساااا ل 

ته ف عددول  لافة لغ دى  ه  نف جل ديد  عسف ي د عدراع اد عدلهل ال اعففرا ع عدكياف اط ا دة نسا ل  اع 
عدافاض عدلفي فة اهذع ن فج لا عد  عدكر لاة ت  علي  فه  ت  فحد د عدافاض ذعم عدناع ل عدج ادة 

ي  داا ساااااعه  . افيااااد  ناع اااال عدلاجااااادعم لؤ اااافعو ج اااادعو عيااااى سااااخلل عدللاااافف اأدع ااااه عدلساااافا 
(Rahman, et. al., 2004, 48)    288  2003 عدغنداف   .) 

اففل  عدلي   ف عدجد دة لأسس ع  فل ا إدى أا  كاا لجيس إدعفة عدللفف لساؤا و عاا 
عدلاعتال عيى عسففعف ج ل ع  فل ا اس  سل لاعجهل علأو  ف ع  فل ن ل ا في ا عيى عدللفف اتا و 

ة و ااااف ع  فلاااا ا عدااااذي  يااااد  لااااا أحااااد ديلاااااففعم عدجد اااادة   أا  ن اااائ نتاااا   فا اااا   دعوياااا  لإدعف 
عدلف ي  م عدو لل  كر  ل فأس عدل ل . افل ل علأسس عدف  اضيفه  عديجنل  ل   ال حطلال لفك ليال 
 جم عيى عدللفف أا    اه  جل ي و دضل ا أا فكااا س  سال ع  فلا ا س  سال ج ادة اأا فيلال 

 ف عدلل فف  كاا عدس م عدف  س عيى إدعفة علأو  ف   كل تي  ل     س  ل  أا ليت  ح  م في
افعلاه  أو  ف ع  فل ا . اهذه علأسس ف  اضيه  ت  ضالا لف  يل أدعلا عدلل فف عيى عدلسفاح 
عدااداد  عدفاا  عفضااي ديجناال أا أو اا ف ع  فلاا ا فل اال أهاا  علأو اا ف عدفاا  ففياافض دهاا  عدللاا فف 

 ( .02   2002عيى عدلسفاح عدي دل   عد اعف   اعد اعف     
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 قراضية لإسة اب. السيا
ق ل عداداو ت  لدعول إدعفة أو  ف ع  فل ا  ن غا  عدف اف  إداى س  سال علإقافعض . ح او 
 اااد  عدل اافتاا عيااى عدللاافف أهل اال   دغاال تاا  لاا  غل عدس  ساا م عدفاا  اضاايه  لجيااس علإدعفة 

دعففه  لا ق ل إدعفة لفوللل اقد  كاا هذع عدفبك د أك ف ح ا ل ت لا    فييا  اف  فنر ذه    فا ا اع 
 ات رل علإقفعض عدف  عياى أس ساه   افلكا عدللافف لاا  نا لا نتا   ساي   لإدعفة علأو ا ف ا جام 

و ا ا و عف ضال فواص لادح فولا ص عدفساه خم   Loan Policyأا فحااي س  سال علإقافعض
ع  فل ن ل اعد ف ال عدف  فف   ه  إدعفة عدلحرتل اعيى س  ل عدل  ل   عدحلف ك ف فن اب عداافاض 

وااادلفه  اعلإ ااافعف عي هااا  افحلااا يه  اس  سااال علإقااافعض عدج ااادة هااا  عدفااا    فرااافض  اك اااف فاااف 
 اافا  و فا  د اال ادكنهاا  فساالي  اابا فياافض عيااى لجيااس علإدعفة اعدفاا   يفاااد لااد ف ع  فلاا ا أنهاا  
جد فة ا جم أا فكاا لاجادة ديسل ر    سفج  ل عدسف يل اعدفك  ف عدل كف لع عدتفاف عدلفغ فة 

عدللاافف عدلف حاال ا   اال عدسااا  عدللاافت ل اهناا ا لجلاعاال لااا ع عف اا فعم  تاا  لااط ج لاجااادعم
  Greuning & Bratanovicعدفاا  ف ااكل علأساا س ديس  ساال ع  فل ن اال عدسااي لل كلاا  أافدهاا  

(Hemple et. al., 1994, 376) : اه 

  غ ل المسددة حدود القلوض الإجمال ة المعلقة(Limit on Total Outstanding Loans) 

 ود الجغلاف ة الحدGeographic Limits  

  تلكز الائتمانCredit Concentration  

  التوز ع بواسطة فئاتDistribution By Category  

  أ واع القلوضType of Loans  

  الاستحقاقاتMaturities  

  تسع ل القلوضLoans Pricing  

  سلطة الإقلاضLending Authority  

  عمل ة التق  مAppraisal Process  

  أقصى  سبه لمبلغ القلوض إلى الق مة السوق ة للأولاا المال ة الملهو ة 

   الإدلاك   والتم ز   والتعلRecognition  

   الإتلImpairment  

  التحص لCollection  

  المعلومات المال ةFinancial Information  

ف  خ ااال أهااادعف ا فاجااام عياااى لجياااس علإدعفة أا ففضااالا ات رااال علإقااافعض تااا  عدللااا ف        
 أس س ل :

 .  جم أا فلني عدافاض عيى أس س سي   ااعضي ا  لإلك ا جليه  
 . جم عسف ل ف علألاعل عسف ل فعو لف ح و دلليحل عدل دك ا افحا  حل  ل ديلادع ا  
 . فاد   ع  فل ا ت  ع حف  ج م عدل فاعل ديط   ا 

(Greuning & Bartanovic, 2000, 127-130)  
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 طر الائتمانخارة . مداخل إدجـ
فسااايى عدللااا فف ج هااادة إداااى فيتااا    ااافاة عدلاااخا عداااذي  رساااف عياااى أناااه فيتااا   عدا لااال 

 . (Naimy, 2002, 3)عدساق ل ديسه  ع عف  دي 
أا فاااااا  إدعفعم   Shareholders Wealthافف ياااام علي اااال فيتاااا    اااافاة عدلااااخا

  عدللاافف  ساا م فاج ااه لاااعفده عدللاا فف  يلي اال فا اا   عدفاادتا م عدناد اال اعلأو اا ف عدفاا   فحليهاا
عدل د ل تا  لجا  م ع سافودع  عدلوفيرال عدفا  ف اكل عداافاض عدجاطلا علأك اف لاادعفعو اعلي ال فيتا   
 ااافاة عدلاااخا فف يااام لاااا إدعفة عدللااافف أا فااااا   فا ااا   اع  جااا د فااااعطا لسااافلف لااا   ااا ا تفلااال 

(   افوفياف 208   2000عدحلال عيى عاع د لففريل اعلأو ا ف عدن جلال عاا ذداا  عدط  ادي   
ف   او دنسا ل دو ت  نرساه  قدفة عدللفف ت  عدفحك  تا  هاذه علأو ا ف  ا وفخف أنااعع علأو ا ف 

ع  فل ن ل  لكا عدفحك   ه  لاا واخل اضاع  افا  تا  عديااد فانص عياى عناه لاا حا  عدللافف 
عدا اد  اضع ق اد عيى فلفت م عدلاففض ت  عدلسفا ل إا ك ا هن ا ح جل دذدا الا أل يل هذه

ضاافافة عدحلااال عيااى لاعتااال عدللاافف إذع لاا  قااففم لنتلاال علأعلاا ل عدحلااال عيااى قاافاض 
إضااا ت ل تااا  عدلسااافا ل أا ع اااففع  عدللااافف عاااد  عنورااا ض ادع اااع عدلافااافض عاااا حاااد ليااا ا أا 
ع ففع  عدللفف فاق ع  فف   دو عيى ع فر    كانه ض لن و ديلاففض اعدفجاع إد ه إذع ل  ت ل 

تاا لا   دفطعل فااه أا ع  ااففع  تاا  ك ر اال عدساادعد    ااهف  و أ  ساانا  و   كلاا  قااد   اافف  عدلافاافض تاا  عدا 
ساادعد عدراع اااد لاااادل و ولااال و لااا ق لااال عداااافض دضااال ا عدحلااال عياااى لسااافحا م عدللااافف ق ااال 
فياافض عدلافاافض لأ اال تاافاف غ ااف لاعف اال فااؤ ف تاا  قاادفة عدلافاافض عيااى عدساادعد  عدحناا اي اع ااد 

ا كلاااا عدهااادف تااا  عدلحلااايل عدنه   ااال لإدعفة عدو اااف ع  فلااا ن  تااا  ( . 202   2998عدساااخ    
 . (Machauer & Weber, 1998, 1356) ف  ودي  فاض حسم فيفضهافسي ف عد

إ   أا هذه عداس  ل اعد ف    ففخلا  اعدف افعم عدح ليل ت  عدلن عل عدللفت ل افل ل 
فه  عياى فور اف حادة علأو ا ف. اهنا ا  فق و فاي د ل ت  إدعفة و اف ع  فلا ا عياى عدافغ  لاا قادفع
 لدعول أك ف حدع ل ت  إدعفة و ف ع  فل ا ففل ل    ف  :

  Standard Approach. المدخل المعياري 9
 سااااافند هاااااذع عدلااااادول تااااا  لي دجااااال و اااااف ع  فلااااا ا إداااااى آد ااااال فولااااا ص أاطعا أو ااااا ف 

هل ااال و لااال تااا  عدلاجاااادعم ادغااافض فحسااا ا عدحس سااا ل دوو ااا ف اهاااذع لااا  أادفاااه دجنااال  ااا طل أ
 2002(  عدلوختا    2ال  أجفي عي ه  لا فيد خم تا  لااففعم عديجنال   2988لاففعفه  سنل 

  82.) 
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   Internal Rating-Based Approach. المدخل المستند إلى التصنيف الداخلي 0
 اد خو ديلادول عدلي ا في لاا واخل لف ي ا م فأس عدلا ل ا يافف  بناه   IRBعقفافر لادول

ااتاا و  (Foglia, et. al., 2001, 421)ا ا   دناع ال ع  فلا ا ديلاففضا ا أا عدلاجاادعم علي ال ف
فضع أس س لأا فلفيا عدلل فف فا  ل و كل  و اناع  و دو ف ع  فل ا  الاره و ا فعو  IRBدلدول 

 ف يااام ل ااافت ا ديفا ااا    IRBلاااا عدلحفلااال ف   ااااه تاااا  تااا  عدلؤسسااا م عدل د ااال عدفع ااادة الااادول 
اعياى  (Cornford, 2003, 37)اعدفحا  لا لخح ل أنتلل عدفلان ف تا  عدللافف  اعدلفعق ل

لااادعف عديااااد علأو اااف ععفلااادم عدك  اااف لاااا عدللااا فف عدي دل ااال نتااا   عدفلااان ف عدااادعوي  دخ فلااا ا 
لا دقل ت  ق  س عدو ف  IRBا دأم   سفودع  عدلدعول عدكل ل دا  س و ف ع  فل ا ال   حااه 

  نتفعو لأا هذه عد ف  فيكس لافة أو  ف  (Danielsson, et. al., 2002, 1408)ع  فل ن  
 جام عياى عدللا فف أا فلانف فيفضاه    IRBعدللا فف عدرفد ال   اكل دق ا  . ااتاا و دلادول

  (Reding, 2003, 66 ):(2 ديو ف إدى عدر  م ع ف ل
 . الشلكات ذات الأسواا الكب لة والمتوسطة 

 .  المصال 

 ( . مااطل الدول ) الس ادة 

 . التجزئة   وقلوض المست لك ن   وعقالات التجزئة   والأعمال الصغ لة 

 . تمو ل المشال ع 

  الملك ة   استثمالات لأس المال المبادلVenture capital . 
 

  Securitization Assets Approach. مدخل توريق الموجودات 2
 آ. مفهوم التوريق 

أا عدفسااان د تااا  أ سااا  لاااافه عدحلاااال عياااى ألااااعل  ينااا  للااا يي أا درااات عدفاف ااا             
   سفن د إدى عدد اا عدللفت ل عدا  لل عا  ف   إ ج د ألاال ل د ال جد ادة   ا ي ا فة أوافح تا ا 
لل يي عدفاف    ينا  فحا ال عدلاجاادعم عدل د ال لاا عدلاافض علألاي  إداى ع واف ا ا اف  غ د ا و 

 ع اد  Special Purpose Companiesلاا واخل عد افك م عدل د ال ذعم علأغافعض عدو لال 
( . كل   يف ف عدفاف    بنه علي  م عدفاف ا   لرهالها  عد سا   اعلأك اف  ا اع و 23   2002علله   

ال  ه  إ   جلع قفاض ذعم    يل لفل  يل الا       ع أافع  ل د ال تا  عدساا  عدلا د   ضال ا 
د عدللا فف عديف  ال لرهاا  عدفاف اا  ( . ت لاا  أافد عفحا 39   2002فياا عداافاض  لحا  عداد ا   

 بنااه علي اال فاف اا  عدلاجااادعم ذعم عدساا ادل عدضااي رل لااا عدلؤسساال عدل د اال اعدللاافت ل  اا    يهاا  
حسم عدلن   عدا نان  أا ع قفل دي د فف   دو  يفف   س  عد فك م ذعم عدغافض عدوا ص   

                                           

 ( ديلط د عا هذع عدلاضاع  نتف : 2 
Reading in Basel 2 standards and its Implication for the Arab Banking Industry , 2003 

, Arab Union Banks, Lebanon, Beirut. 
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جاادعم عدلجليال ا فحها  تا  اهذه عد فك م فااا   ادافه    لادعف أافع  ل د ال لدعالال  فياا عدلا 
علأساع  عدل د ل ديجلهاف عدي   ع دةو  يد إجفعلا علي ل فحس ا لس ال دناع ل ع  فل ا دفيا علأافع  

( افيف ااف عفحاا د عدللاا فف عديف  اال أك ااف  االا و 20   2002عدل د اال  عفحاا د عدللاا فف عديف  اال   
 عدفاف   . لا عدفي ف ف عدس  ال اذدا لا وخل فاض حه لإجفعلاعم علي ل

افسااايى عدللااا فف إداااى فحا ااا  لجلاعااال أهااادعف لاااا افعلا فاف ااا  عدلاجاااادعم   ففل ااال 
 ( :22   2002(  لح  عدد ا   20   2002   ف   عفح د عدلل فف عديف  ل   

  . تقل ل متطلبات لأس المال اللقابي من قبل لج ة بازل 

  . الوصول إلى مصادل التمو ل ذات الشلوط الم اسبة 

   عدم الت اسب ب ن آجال الموجودات والمطلوبات المال ة .تض  ا 

 دات الم زا  ة العموم ة للقطاعات الماتلفاة والم ااطا الماتلفاة  والمواز ة ب ن تعلض موج
 أ ضاً .

  . توف ل الس ولة للم سسات المال ة والمصلف ة 

  آجاله إلى  مواج ة الطلبات التمو ل ة طو لة الأجل مثل قلوض اللهن العقالي والذي تصل
 عاماً . )52)

   . تاف ض الأاطال الائتما  ة 
 

 ب. عملية التوريق 
فساااافاجم علي اااال فاف اااا  عدلاجااااادعم ق اااا   عدللاااافف عدليناااا    اااافر أافع  ل د اااال لا  اااال 
لجلاعل لا عدد اا عدف  دد ه اعدلدفة ديدول ك دد اا عدف   ضل ا فهان م عيى عوافخف أناععها  

الل نع( . اعند ق    عدلاففض ا  سادعد هاذه عداد اا لاع تاع اده     عا فعم   اس  فعم   اآ م  
تا ا حا لي  هااذه علأافع  عدل د ال  فلفيااا   دفاادتا م عدناد ال عدن جلاال عاا عدسادعد اهكااذع  اف  فحا اال 

ا ااا  عدللاافف  Marketable Securitiesعداافاض عدللافت ل إداى أافع  ل د ال ق  يال ديفادعال 
علألاااعل عدن جلاال عااا   اع هااذه علأافع  تاا  عدسااا  عدلاا د    ح ااو  ااف  عدلينا  لااا ج ن ااه   سااففدعد 

إعااا دة عسااافودعله   لاااني قااافاض جد ااادة افات رااا م أوااافح ل ااا  هل . اهكاااذع  يلااال عدفاف ااا  عياااى 
   2002فحا اال عدااافاض عدللاافت ل لااا لاجااادعم غ ااف ساا  يل إدااى لاجااادعم ساا  يل  ع اادعلله   

 ف ال كرالاة لإع دة فاط ع علأو  ف ع  فل ن ل إداى  (   دذدا  ف ي فاف   عدلاجادعم ديللفف23
دااااى عدلسااااف لف ا لااااا غ ااااف عدللاااا فف              عدلوختاااا        2002عدللاااا فف علأواااافح اع 

208.) 
   Credit Derivatives Approach. مدخل مشتقات الائتمان 2

ا تاا  عدللاا فف الاا  فاعجااه لاا Financial Innovationدعع م عدل د اال  االااع ط اا دة علإ
 لو  ف ع  فل ا   كل لفطع د . 

جد ادة فادعى ل افا م ع  فلا ا فسافود    اكل   Financial Toolsهنا ا أداعم ل د ال 
 اف  فعدل افا م  لاافة ع لال  بنها  عااد ق لفاه ف افياف    اعسع ت  عدسا  فة عياى و اف ع  فلا ا 
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 أا عدلؤ ااااااااافعم   Underlying Assetsلاااااااااا ق لااااااااال أحاااااااااد عدلاجاااااااااادعم عدضااااااااالن ل
(Basle Committee on Banking, Supervision, 1996)  اففجااع هااذه علأداعم إدااى

سناعم قي يل ت  عدل ض  افود  عدللا فف اعدلؤسسا م عدل د ال   اكل عا   اعدلساف لف ا تا  إدعفة 
 Adverseأو ا ف ع  فلا ا عدفا  فكفناف عساف ل فعفه   اعسا ل عدفابل ا فجا ه عدفحفكا م عدلي كسال 

Movement ا ديلاففضاا ا اتاا  ناع اال ع  فلاا Credit Quality of Borrower    إذع لاا
فيفض عدلاففضاا ديد  عدسدعد اعدلسف لف  ي ن  لا عدوس  ف عيى عسف ل فعفه ادكا هاذه عدوسا فة 
 لكا أا فياض  اعس ل عدلك سم لا ل فا م ع  فل ا إذع عسافودلم عياى لا   ن غا  ال افا م 

. الاا عداعضاي عدف ااف عدليحاات تا  ساا  ل افا م  ع  فل ا  لكا أا فايل أو  ف ع  فل ا كي ا و 
(  ي اااا دا ف ا اابف  هااذع عدنلااا 20 يغاام   2992ع  فلاا ا انلاااه   ااكل لفطع ااد   تلاا خو تاا  عاا   

عدسااف ع لااا قاادفة ل اافا م ع  فلاا ا عيااى فطا ااد عدلين اا ا   ااف  جد اادة ذعم ق لاال اجااداح لإدعفة 
 & Ralph( اكلاا  أافد عدك ف اا ا  2002 أو اا ف ع  فلاا ا  لجياال عفحاا د عدللاا فف عديف  اال  

Neal أا عدلااااااادول عدفاي ااااااادي لإدعفة و اااااااف ع  فلااااااا ا ععفلاااااااد عياااااااى ف   ااااااا  ليااااااا   ف لحاااااااددة )
  ق ال علإقافعف Credit Officer  عدفا  ففل ال  ا ا   لاد ف ع  فلا ا   Diversificationاعدفنا اع

لأواذ  نتاف ع عف ا ف  ياض  لني عدافض  دفعسل   ليل اللحلل دياااع   عدل د ال ديلاففضا ا لاع ع
عدياعلاااال ل اااال عدف ح اااال   اعدفاااادت  عدنااااادي   احجاااا  عدااااد اا عدلييااااال  غ ااااف عدلسااااددة(   الاااان عل 
عدلاففض لا وخل ضغا  عدلن تسل   ادافعم علإنف و   اعدنلا عدلسفا ي    اعيى إدعفة ع  فلا ا 

عدساادعد اعدضاال ن م  عدفياافف عيااى عدو ااف لااا وااخل عداافحك  اعدساا  فة تاا   ناااد عدااافض   اجداداال
علإض ت ل ديافاض ذعم علأو  ف عدي د ل اعدو اة عد  ن ال تا  عدلادعول عدفاي د ال ها  فنا اع أو ا ف 

 اااع  يفلاااد عياااى ا نع  فلااا ا لاااا واااخل لاففضااا ا لوفيرااا ا اق  عااا م لااان ع ل لوفيرااال ال ااادأ عدف
 & Neal)فياا ض علأو ا ف . اهاذه عدلادعول لو  ا م أاد ال ضافاف ل لإدعفة و اف ع  فلا ا 

Rolph, 1999, 7-9)  . 
ا يااد ع ساافيفعض عدلوفلااف ديلاادعول عدفاي د اال اعساافيفعض فاف اا  عدلاجااادعم عدااذي  يااد  
لن س  و تا  ت  جدادل عدلدتاع م ذعم عدل طعم عدلف   ه دو اف ع  فلا ا ل ال  عداافاض عدساكن ل  

 ااا فعو ع فل ن ااال اقااافاض عدسااا  فعم اعداااافاض ذعم علأغااافعض عدفج ف ااال اعدلااان ع ل( تااا ا هنااا ا أو
لوفيرااال فاعجاااه عدللااا فف ك دلااايا ل تااا  فاف ااا  هاااذه عداااافاض أا   يهااا  دلؤسسااا م عساااف ل ف ل . 
اهنا ا  اف  اععاادة  فاقاع دهاا  لسافا ل لفلااا  لإدعفة و اف ع  فلاا ا لاا وااخل ل افا م ع  فلاا ا 

( ال اااافا م ع  فلاااا ا هاااا  عااااااد ل د اااال فااااطاد فاااابل ا 2002 لجياااال عفحاااا د عدللاااا فف عديف  اااال   
  فلااا ا ا  ااا  عدلااايل   دوسااا  ف اهاااذه عدياااااد في ااا  عدللااا فف اأ فعتااا و أوااافح  عدلساااف لف ا   ع

 ااف ع  فلاا ا اهااذه لكلياال دلاادول فاف اا  وعدلؤسساا م   للاادفي عدااد ا(   فان اا م جد اادة لإدعفة 
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 & Neal) (Basle Committee on Banking Supervision, 1996, 10)عدلاجاادعم 

Rolph, 1999, 10)   خ ل أناعع ف  سل فع جل دل فا م ع  فل ا .اهن ا 
 

  Credit Swaps. مبادلات الائتمان 9
ل ااا د م ع  فلااا ا فايااال لاااا و اااف ع  فلااا ا لاااا واااخل عدفنا اااع اهااا  جذع ااال ديللااا فف 
عدفج ف ل ذعم لح تت عدافاض عدلففكطة ت  لن عل لي نل أا لن ال جغفعت ل  د و لا فاط ع و ف 

فعض و فو لن افه  عدلحي ل أا لا وخل   ع قفاض ا فعلا أوفح . ات  ع  فل ا لا وخل علإق
هذع عدح دل   لك ا عدلل فف جدادل لدتاع م  يض قفاضه  لع لدتاع م لا لؤسس م لوفيرل 

عدااذي عسااف ل فعفه تاا  عدااافاض تاا  لاان عل لنفجاا م  (A)  تييااى ساا  ل عدل اا ل فياا اا عدللاافف 
  قافاض  افك م  افعلج عدح ساام. افاف  هاذه عديلي ال عدذي عسف ل فعفه ت (P)لي نل لع عدللفف 

لا وخل اس   اغ د  و    كاا هن ا ففع     ا ع سف ل فعم لحل عدل  ددل الا وخل ذدا ففناع 
 . (Neal & Rolph, 1999, 11)لح تت عدافاض افال  علأو  ف . 

  Credit Options. خيارات الائتمان 0

 ل ديل فا م افكاا أح  ن و لل  يل ديااد عدفبل ا  لجيل فيد  عدو  فعم لا عدلكان م علأس س
(   اهااا  نااااع  ااا اا لاااا ل ااافا م ع  فلااا ا فسااافود  32   2990عددفعسااا م عدل د ااال اعدللااافت ل   

دلو  ف عدفغ فعم عدلي كسل ت  ناع ل ع  فل ا اعدو ا ف هاا عااد  ي ا  دح لياه  Hedgeديفغ  ل 
قاافاض لي ناال أا أافع   (Put option)أا   ااع  (Call option)عدحاا   اداا س عدفطعلاا و(   اافعلا 
ا الاد   دو ا ف أا  Exercise Priceد لاادل و  سالى سايف عدفنر اذ ل د ل لي نل  سيف ليا ا لحاد

ل ففي هذع عدو  ف ده عدح  ت  عدفنر ذ لا عدلاه اهاذع عدحا   حلال عي اه عدرافد لا  ال دتاع ل ياة 
دي فف ع وف اهذع   يا   Premium ض عخاة لي ا غ ف ق  ل ديفد ناع و لا عدلك تبة أا عدفيا 

 ( 220   2999عي اااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااه لحااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااافف عدو ااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا ف  قف ااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا قص   
(Neal & Rolph, 1999, 12) . 

  Credit linked Notes. الائتمان المرتبط بأوراق نقدية أو كمبيالات 2
اهاااا  ناااااع آوااااف لااااا ل اااافا م ع  فلاااا ا اهااااذه عدكل  اااا  م  لكااااا عساااافودعله  لااااا ق اااال 

اكااذدا لااا ق اال  Debt Issuers  ضااد أو اا ف ع  فلاا ا أا للاادفي عدااد ا عدلاففضاا ا ديفحااا 
عدلساااف لف ا دط ااا دة عدااادول لاااا عساااف ل فعفه  ذعم عدااادول عد   ااام الاااا واااخل ع سااافيفعض لأنااااعع 
ل اافا م ع  فلاا ا عدفاا   لكااا أا فراافي سااا  فع جاال دخ فلاا ا ديللاا فف اعدلسااف لف ا اذدااا لااا 

افاي ل لف ي  م كر  ل فأس عدل ل عيى عدل داا علألاي  دياد ا  وخل إلك ن  فه  ت  فاي ل علأو  ف
اه   يناعا  Instefjordات  دفعسل أجففه   (Holliwell, 1998, 197)تضل أافكا ا س ادل 

هااال ل اااافا م ع  فلاااا ا فط اااد لواااا  ف عدللاااا فف كااا ا ع ساااافنف و عدااااف  س أا علإ ااادعع تاااا  سااااا  
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عدللااا فف عدفااا  فيلااال  حلاااص سااااق ل ذعم ع  فلاا ا قاااد  ط اااد لاااا لوااا  ف عدللااا فف   س اا ل  
ا  لفانل ع د ال ادهاذع تا ا عدفجا فة  ل افا م ع  فلا ا فحلال فهد ادعو لحافلخو  سافافعف عدللا فف اع 
ك ناااااام هااااااذه عدللاااااا فف فساااااافود  هااااااذه علأداعم  اااااا  لا دفغ  اااااال فيفضااااااه  دوو اااااا ف ع  فل ن اااااال 

(Instefjord, 2004, 12) . 
 
 . خطر معدل سعر الفائدة2

يف عدر  ااادة إداااى عدفذ اااذم تااا  لااا ت  دوااال عدراع اااد عداااذي  لكاااا عاااطاه إداااى  يااااد و اااف سااا
عدفغ اااافعم تاااا  لساااافاح أسااااي ف عدر  اااادة اعدفغ اااافعم تاااا  لكاناااا م لاجااااادعم ال يا اااا م عدللاااافف 

(Macdonald & Koch, 2000, 302)  اففيافض عدللا فف دو اف سايف عدر  ادة لاا واخل
 Mismatching theادعم اعدل يا اا م ساالا عدلاعلالال أا عدفات اا   ا ا فااعف ا عساافحا   عدلاجا

Maturities   اعندل   لفيا عدللفف لاجادعو  بجل أ ال   دنس ل ديل يا  م ت نه لاا عدلحفلال
إذع عففرياام أسااي ف عدر  اادة ا فل اال هااذع  Refinancing Riskعا  فياافض دو ااف إعاا دة عدفلا اال 

عداذي  اف  عدحلااال عي اه لااا عدو اف  ابا فكيراال إعا دة علإقفاافعض  لكاا أا فكااا أك ااف لاا عدي  ااد 
ع سااااااف ل ف تااااااا  عدلاجاااااااادعم . الاااااااا عدلحفلااااااال أ ضاااااا و أا ففيااااااافض دو اااااااف إعااااااا دة ع ساااااااف ل ف 

Reinvestment Risk   إذع لاا  عنورضاام أسااي ف عدر  اادة ا حاادو هااذع عناادل   لفيااا عدللاافف
لاجاااادعم  بجااال عقلاااف لا فنااال  ااا دل يام اذداااا لاااا واااخل عدي  اااد عدلفاداااد لاااا علألااااعل عدليااا د 

 .(Saunders, 2000, 104-105) ل فه  عدذي لا عدللكا أا  كاا أقل لا كيرل علألاعلعسف
اقد  نفج عا عدفايم ت  أساي ف عدر  ادة ط ا دة أا نالا ا أا عاد  عدفاب  ف تا  لا ت  دوال 

  احس ساا ل ساايف عدر  اادة  Portfolio Mixعدللاافف   ا يفلااد ذدااا عيااى لااط ج عدلحرتاال 

Interest Rate Sensitivity  لال عدرجااة اق Gap Value  (Macdonald & Koch, 

اعدلل فف عد ا  ففكط عيى إدعفة علأو  ف ليفلدة عياى عدافحك  تا  هاذه علأو ا ف  (302 ,2000
أا عدوس  ف عدن جلل عا عدفغ ف ت  أسي ف عدر  ادة ا  سا  ل  تا  تال عدتافاف عد    ال عدفا  في  اه  

فحفف ت  فج فة عدودل م   اه ل  سيف عدر  دة عدلل فف لا عادلل ك تل عدلفعت  ع قفل د ل اعد
 ,Maudos & Guevara) يفلاد عياى تافاف عدلن تسال  Net Interest Marginعدلا ت  

اعلإدعفة عدر عياااال دوو اااا ف عدفااا  فف ياااام فنساااا   عداااافعفعم عدلفوااااذة تاااا  ج ناااام  (2260 ,2004
عي اه تا ا فان اا م إدعفة عدلاجاادعم جن ا و إداى جنام لاع عداافعفعم عدلفوااذة تا  ج نام عدل يا ا م   ا 

حدح  عدلاجادعم اعدل يا  م اجدم دفي   عدللفت  ا أداعم لإدعفة أو  ف عديلل عدللفت    اع 
أه  اأك ف علأداعم عسفودعل و عد ا  لإدعفة و ف سيف عدر  دة ها  إدعفة تجااة عدراع اد ذعم عدحس سا ل 

 Defensiveدت ع اااا و   اهااااذه عدفان اااا م ففكااااط عيااااى عدحل  اااال إذع عساااافودلم  الااااره  لاااادوخو 
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Approach  اعياااااااى فيتاااااااا   لاااااااا ت  هااااااا ل  عدراع ااااااااد إذع اتراااااااام  الاااااااره  لاااااااادوخو هجال اااااااا و
Aggressive Approach (Rose, 1999, 230). 

 الإدعفة عدلاجادعم اعدل يا  م أف يل لكان م أس س ل   ه  :
 . )ق اس الفجوة بالدولال )تحد د الموجودات والمطلوبات التي  عاد تسع لها 

  ل أسعال الفائدة التي عل  ا تعاد التسع لة.تقد 

 . تقد ل الدال لفتلة أو فتلات مستقبل ة 

 . اات ال الاستلات ج ات البد لة 

اساا ف  عدففك ااط عيااى ق اا س عدرجاااة اعدنلاا ذو علأواافح عدلفييااال  اا دعفة و ااف ساايف عدر  اادة . 
ل يا اا م اداا س فاا ف ا اعدي لاال علأهاا  تاا  ق اا س عدرجاااة هااا فاا ف ا إعاا دة عدفسااي ف ديلاجااادعم اعد

ع سفحا   . ا يفلد ق  س عدرجاة إدى حدا ك  ف عيى عدرففة عدطلن ل عدف  فا س وخده  عدرجاة اف ل  
( أ ااهف ادكااا دغاافض عدفنساا   لااع عدلاعطناال 2-3ك ناام أنساام تفاافة طلن اال هاا  عدفاا  ففاافعار  اا ا  

  ا اف  ق ا س عدرجااة لاا ( 02   2002عدسنا ل ديللفف ف ل  ك نم أنسم تفافة ع لا و  ع ادعلله   
وخل لا فنل ق لل عددا ف دلاجادعم عدللفف عدفا  أع اد فساي فه  ضالا ت لال طلنا  إداى ق لال 
عددا فعم دل يا  م عدللفف عدف  أع د فسي فه  ديرفافة نرساه  افؤ اف تجااة عدللافف أي ع  نا ا 

. افكاااا عدرجاااة عيااى دواال عدراع ااد اللاا ف ف عدراع ااد سااففغ ف أك ااف عناادل  ففغ ااف أسااي ف عدر  اادة 
 . (Macdonald & Koch, 2000, 309) خو ح  م 

 Negative Gapالحالة الأولى: الفجوة السالبة 
أك اف لاا  (RSLs)ف  ف عدرجاة عدس د ل إدى أا عدل يا ا م ذعم عدحس سا ل دسايف عدر  ادة 

واخل عدرفافة  -. اعنادل  فففراع أساي ف عدر  ادة  (RSAs)عدلاجادعم ذعم عدحس سا ل دسايف عدر  ادة 
 دتع عدللفف تاع د أعيى عيى عدل يا  م عدا  يل لإع دة عدفسي ف ا كسم عاع د  -عدطلن ل نرسه  

ذع عففريااام عدراع اااد   دلسااافاح نرساااه تااا  عدرفااافة  أك اااف عياااى عدلاجاااادعم عدا  يااال لإعااا دة عدفساااي ف . اع 
د فففرااع عك ااف اذدااا  ا دواال عدراع ااد اللاا ف ره  كخهلاا   ففرياا ا ادكااا للاا ف ف عدراع ااتاانرسااه    

 سم أا أك ف عدل يا  م أع د فسي فه    اعي ه ت ا ل ت  عدراع د  نورض اكذدا عدح ل   دنسا ل 
ده ل  ل ت  عدراع د . اعندل  فنورض أسي ف عدر  دة وخل عدر لل عدطلن  ت ا أك ف عدل يا  م 

  دااذدا فااانورض   ياا د فسااي فه  لا فناال  اا دلاجادعم   اعنااد لسااافاح لاانورض لااا أسااي ف عدر  اادة
لل ف ف عدراع د عك ف لا ع نور ض ت  دول عدراع اد اتا  هاذه عدح دال تا ا ها ل  لا ت  عدراع اد 

 (Mishkin, 2001, 234) (Macdonald & Koch, 2000, 310) اعددول كخهل   ط د .
افيد  هذه عدح دل ع عف  د ل ديلل فف عدفج ف ل اكل عدلل فف عدللفر ده   بواذ عدادع اع 

 فجاه لاا أسارل إداى أعياى. كلا  أا  Yield Curveي د لرضايل عنادل   كااا لنحناى عدي  اد كل  ف
ح دااال عدرجااااة عدسااا د ل لف حااال ديللااا فف لأنهااا  فسااافيف لاااا عدساااا   فكيرااال لفدن ااال  ساااا  قلااا فة 

(. اقااد 02-03  2002علأجاال( افلسااي ف تاا  سااا   ا ياال علأجاال  لياادل ت  اادة أعيااى  ع اادعلله   
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ذه عدح دل لا واخل فغ  اف لاط ج لاجادعفاه ال يا  فاه عدحس سال عدر  ادة  سفج م عدللفف دل ل ه
اذدا لا وخل فطعلا ط  دة عدلاجادعم عدحس سل دسايف عدر  ادة لاع فورا ض عدل يا ا م عدحس سال 
دسااايف عدر  ااادة . ا لكاااا عسااافيل ل عدل ااافا م دفاي ااال فيااافض عدللااا فف دو اااف سااايف عدر  ااادة اهاااذع 

هف وخده  عدرجااة عدسا د ل ترا  علأجال عدالا ف  لكاا ديللافف  ف يم فحد د عدلدة عدف  ساف فت
. ألااا  تااا  علأجيااا ا عدلفاسااا  أا عد ا ااال تلاااا  Futures Contracts  اااع عاااااد عدلسااافا ي  م 

عدلرضاال لااا ح ااو عدفكيراال عداادوال  لي لياال ففضاالا عدل  دداال   إذ   اا دل عدللاافف فاادتا و ذع دواال 
 (.22   2002ت       م  فدت  ذي دول    م لع  فف آوف  عدلوخ

 Positive Gapالحالة الثانية : الفجوة الموجبة 
ف ااااا ف إداااااى أا عدللااااافف  لفياااااا عدلاجاااااادعم ذعم عدحس سااااا ل دسااااايف عدر  ااااادة أك اااااف لاااااا 
عدل يا  م ذعم عدحس س ل دسيف عدر  دة واخل عدرفافة عدطلن ال نرساه    اعنادل  فففراع أساي ف عدر  ادة 

اعي ااه   هعدلاجااادعم أع ااد فسااي ف أك ااف لاا ف ف اذدااا دكاااا تاا ا دواال عدراع ااد  ااطدعد أك ااف لااا عدل
ذع عنورضاام أسااي ف عدر  اادة  حاادو عديكااس  ساام  تلاا ت  دواال عدراع ااد ساا طدعد   ااكل ل اا  ه . اع 

 (Hempel, et. al., 1994, 585)دوااال عدراع اااد  ااانورض عك اااف لاااا للااا ف ف عدراع اااد 
(Macdonald & Koch, 2000, 309)  عنادل   كااا لنحا  اهاذه عدح دال فرضايه  عدللا فف

( . ااتاا و دهاذه عدح دال تا ا عدللافف 02   2002عدي  د  فجه لا علأعيى إدى علأسارل  ع ادعلله   
قد  وف ف دفاي ل فيفضه دو ف سايف عدر  ادة فغ  اف لاط ج عدلاجاادعم اعدل يا ا م عدحس سال دسايف 

 (.22  2002عدر  دة أا عوف  ف أدعة لا أداعم عدل فا م عدل د ل  عدلوخت    
 Zero Gap   الحالة الثالثة : الفجوة الصفرية 

ففحا  عندل   كاا عدللفف عند لسفاح ففس اح ت ه عدفغ فعم ت  سيف عدر  دة ا   فاب ف 
دول عدراع د لأا عدفغ فعم ت  دوال عدراع اد لسا ا ل ديفغ افعم تا  للا ف ره  . أي أا عدللافف قاد 

فحا   . تفلااا ي إحااادح ع ساااففعف ج  م لإدعفة عااا د ل  كل ااال لاجادعفاااه ال يا  فاااه لاااا ن ح ااال ع سااا
عدلاجادعم اعدل يا  م لي ددل فاعف ا ع سفحا   إذ فكااا نسا ل عدرجااة فسا اي اعحادعو. اقاد أ  فام 
عددفعساا م أا عدللاا فف عدلااغ فة اعدلحي اال فحاا ال دع لاا و لل فساال هااذه ع سااففعف ج ل ديحراا ت عيااى 

  اهاا أا ف   ا  هاذه ع ساففعف ج ل    ينا  تجاة   ففيدح عدلرف ادكا  جم لخحتل   لا له
 اهاا سايف  Basis Riskعدواخص لاا و اف سايف عدر  ادة   إذ إا حفكال سايف عدر  ادة علأسا س 

دعع  اهاااا سااايف عدر  ااادة ديل يا ااا م(    اااعدر  ااادة   دنسااا ل ديلاجاااادعم( اسااايف عدر  ااادة د اااه دعم علإ
عدحفكال تا  سايف عدر  ادة عدسااق  اذداا  فاعتا ا لأا عدحفكل ت  سيف عدر  دة دياافاض ففابوف عاا 

  ااا ف   ا  (03   2002 سااام عد   يااال علإدعف ااال دياااافاض عدفااا  ففاااب ف  اااافعفعم إدعف ااال  ع ااادعلله   
 .ت  عدلل فف تهاف عدرجاة  ح  م إدى( 2-2عدجدال  

 (0-9الجدول )
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 تلخيص لحالات ظهور الفجوات في المصارف

 Gapالفجوة 
التغير في أسعار 

 الفائدة
 ر في دخلالتغي

 الفوائد
التغير في 

 مصاريف الفوائد
التغير في صافي 

 الدخل

 ز ادة ز ادة ز ادة  < ز ادة موجبة

 ا افاض ا افاض ا افاض < ا افاض موجبة

 ا افاض ز ادة ز ادة  > ز ادة سالبة

 ز ادة ا افاض ا افاض > ا افاض سالبة

 لا تغ ل ز ادة ز ادة  = ز ادة صفل ة

 لا تغ ل ا افاض  افاض =ا ا افاض صفل ة

 . (Macdonald & Koch, 2000, 310)المصدر : من إعداد الباحث بتصرف من 
 

  تضاخو عاا نلااذو عدرجااة . ا سافود   Maturity Modelاهن داا نلااذو ع سافحا   
نلاااذو ع ساافحا   عدرااف   اا ا لياادل ع ساافحا   ديلاجااادعم تاا  عدللاافف الياادل ع ساافحا ق م 

س و ااف ساايف عدر  اادة إ   أنااه فاجااه عنفااا دعم إدااى هااذه عدنلاا ذو   تنلاااذو عدرجاااة دل يا  فااه دا اا 
 إعاا دة عدفسااي ف(  فج هاال فااب  ف عدا لاال عدساااق ل تاا  عدفغ اافعم  بسااي ف عدر  اادة ت لاا   فج هاال نلاااذو 

 ,Saunders, 2000)ع سافحا   فاق ام عسافخ  عدفادتا م عدناد ال عياى عدلاجاادعم اعدل يا ا م 

عداقاام فااادلم عدللاا فف لااا فحياا خم عدرجاااة عد ساا  ل إدااى فان اا م ليااادة فبوااذ ا لاافاف  (139
 نتاااف ع عف ااا ف عدلل اااطعم عدلحااادادة لأ ااال ح دااال ديراع اااد عدحس سااال افبواااذ عدفر لااا ل اعدلااادح عدكيااا  

 ديفحفك م عدلحفليل ديراع د اه  :
 Sensitivity Analysis. تحليل الحساسية 9

فيراااال دو ااااف ساااايف عدر  اااادة دنلاااااذو تجاااااة عدل طعن اااال اهااااذه عديلي اااال ف  اااا  ساااا ن ف اه م لو
 . (Greuning & Bratanovic, 2000, 183)عديلال ل 

 Duration Gap. تحليل الأمد 0
اهاااااذع عدفحي ااااال  ي ااااا  لا  سااااا و ل ياااااا و دحس سااااا ل عدا لااااال عدسااااااق ل لإجلااااا د  عدلاجاااااادعم 

د لا اا س أك ااف اعلألاا (Mishkin, 2001, 334)اعدل يا اا م ديللاافف دفغ اافعم ساايف عدر  اادة 
عكفلاااا  و ديلاجااااادعم اعدل يا اااا م ذعم عدحس ساااا ل دساااايف عدر  اااادة اذدااااا دكاااااا تجاااااة علألااااد فبوااااذ 
  دحس  ا فاق م عسفخ  جل ع عدفدتا م عدناد ل جن  و إداى جنام لاع فااعف ا ع سافحا   ديلاجاادعم 

ديا لاال دااذدا  لكااا فيف ااف تجاااة علألااد  بنهاا    لا اا س  (Saunders,2000, 147)اعدل يا اا م 
Value  اعداقااام عدلااااطااTime Weighted  دخسااافحا   عدفااا  فبواااذ   دحسااا  ا فاق ااام ك تااال

عدفاادتا م عدناد اال لااا عدلاجااادعم عدلف حاال اعدفاادتا م عدو فجاال عدلفعتااال ديل يا اا م  افااا س أ ضاا و 
ديفاادتا م عدناد اال عدلساافا ي ل عدلاعااادة  هاا  ل اال فاادت   Maturity Averageلياادل ع ساافحا   

تاع م لاااا عداااافاض اعلأافع  عدل د ااال أا عدلااادتاع م لاااا عدراع اااد ديلاااادع ا   افاااا س أ ضااا و عدلاااد
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 (Rose, 1999, 233)ليدل عداقم عدذي فحف جه دفغ  ل عدفطعل فه  لا علألاعل عيى عساف ل فعفه  
إا علألاااد دك لاااال لحرتاااال عدلاجاااادعم الحرتاااال عدل يا اااا م  لكااااا ع ااافا قه لااااا عدلييالاااا م عااااا 

د ل عدلسفا ي ل اسيف ول  عدسا  لا وخل عدفات     ا ألد لحرتل عدلاجادعم لع عدفدتا م عدنا
 ألد لحرتل عدل يا  م   ا  لك ا عدللفف عدفحك   ك لل و ف سيف عدر  دة عدذي  فيفض ده .

اعندل   ف  عدفات ا   ا ا ألاد عدلاجاادعم اعدل يا ا م   اكلا عا   افحفكا م أساي ف عدر  ادة 
فااب  ف نرسااه تاا  ق لاال لاجااادعم ال يا اا م عدللاا فف ا فيااا عداساا يل  لكاااا ت نهاا  فبوااذ فاف  اا و عد

اها  عياى علأقال لؤ اف ديفيافض دو اف  Portfolio Net Worthحل  ل لحرتال لا ت  عد افاة 
 ,Hempel, et. al., 1994)سيف عدر  ادة دلحرتال لا ت  عد افاة اعدلاادعف عدج افي درجااة علألاد  

603) . 

DG = DA – ( L / A ) DL 

 ن :إذ إ
DG :  . فجوة الأمل 

A  :   الق مة السوق ة للموجودات 

L   الق مة السوق ة للمطلوبات : 

DA أمد الموجودات :  

DL أمد المطلوبات : 
 

 Capital Risk. خطر رأس المال 2
فأس عدل ل إدى لادعف ع نور ض ت  ق لل عدلاجادعم ق ل أا  كااا ح دال أا و ف    ف 

ع وااف ا لحراتاا و   لأو اا ف   اهااذع  يناا  أا عدللاافف عدااذي ف يااة ت ااه لفكااط عدلااادع ا اعداادع ن ا 
%(  لكااا أا  حلاال عنور ضاا و تاا  ق لاال لاجادعفااه لا فناالو 20نساا ل فأس عدلاا ل إدااى عدلاجااادعم  

%( ا لكاااا ق اا س و اااف فأس عدلاا ل  ليفتااال نسااا ل 2 للاافف آواااف ف يااة ق لااال هااذه عدنسااا ل ت ااه  
   و ااف فأس عدلاا ل  يخقاال  فد اال لااع لي لاال عدفعتياال فغ  اال فأس عدلاا ل إدااى عدلاجااادعم   ا اافف

 Return on Equityالاااع عدي  اااد عياااى حااااا  عدليك ااال  Leverage Multiplierعدل د ااال 
(Hemple, et. al., 1994, 68)  . 

ا ياااد و ااف فأس عدلاا ل إدااى عدحجاا  عدلرااف  أا عدكاا  عدطع ااد داعحااد أا أك ااف لااا علأو اا ف 
د ال  و اف عدسا ادل   اع  فلا ا   او اف سايف عدر  ادة   اغ فها ( عدف  ففيفض ده  عدلؤسسا م عدل 

عندل  فكاا لل دف حاا  عدليك ال ديللافف لارفعو أا  Insolvencyاتن  و  حدو عديسف عدل د  
 سام اعحاد  Bad Balance Sheetقف  ل لاا عدلارف نف جال دحلا يل عدل طعن ال عديلال ال عدفد  ال 

. ا   كااا  لااداف فأس  (Sannders & Cornett, 2001, 16)أا أك اف لاا هاذه علأو ا ف 
عدل ل  حاا  عدليك ال( لاعجهال عدوسا  ف عدن جلال عاا ذداا ادهاذع عطدعدم أهل ال لرهاا  كر  ال فأس 

عدذي  ل ال عداادفة عدل د ال عياى سادعد ع دفطعلا م تا  تافاف عديساف  Capital Adequacyعدل ل 
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 ع ل ديللفف تا  أاقا م علأطلا م اعدتافاف عدل د ل اعدفلر ل اذدا دغفض  ن لا أسس اق   ل ادت
غ اااف عد   ي ااال ا وفياااف عدللااافف عاااا  ااا ق  عدلن ااا م عدفج ف ااال اعدلااان ع ل علأوااافح تااا  ففك  ااال 
ه  كيه عدل د ل  عدلاجادعم اعدل يا  م احاا  عدليك ل( إذ غ د  و ل  فكاا نس ل حاا  عدليك ل إدى 

لأوفح   ا ياد عدسا م تا  ذداا إداى أا عدلاجادعم ت  عدلل فف أقل لنه  ت  لن  م علأعل ل ع
عدللاافف  يااد  اساا   و  ا اال عدادع ااع ا سااف لفه  ا  دفاا د  تاا ا فلا اال ليتاا  عدلاجااادعم  كاااا لااا 
عدغ ف اه  عدلادعاا . الا هنا  ف افط أهل ال فأس عدلا ل  الاره لاا أها  عن لاف حااا  عدليك ال 

ة عدللافف   لإ را لا   دفطعل فاه ت  عدللفف   دنس ل إدى عدلاجاادعم اذداا تا  عدلح تتال عياى قادف 
( الا  222  2999فج ه لادع ه ت  تال أ ال أطلال أا لاعجهال لأو ا ف غ اف لفاقيال  عدجل ال   

 ااااتفه فأس عدلااا ل لاااا اق  ااال فجااا ه وسااا  ف عداااافاض عدفااا   لكاااا أا فحااادو إذع لااا  فيااافض ط ااا  ا 
عداااادع ن ا عدللاااافف إدااااى علإعساااا ف ا اااادع  فلا اااال علي اااا م عدللاااافف افطا ااااد حل  اااال ديلااااادع ا ا 

 (Rahman, et. al., 2004, 47)ع وف ا كل   ؤ ف فب  ف إ ج    و ت   اال عدلاادع ا اعدلنتلا ا 
. 
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 المبحث الثالث
 مقومات القدرة الائتمانية ونماذج قياس خطر الائتمان  

 مقدمة 
تناول المبحث الأول المفاهيم الأساسية للقدرة  ائتتمانيدة وعبدارهدا وعسسدعا وادةر الأ دة 
الدامددة لعددلا المفعددوم   وةبدد  المبحددث اللددانف الددر المددةاري للقددرة  ائتتمانيددة وهددو ال  ددة  دددةر 

تتمدددانف وعنواادددر وانامدددةر وعهدددم الأادددةار التدددف يمبددد  ع  ي عدددة بعدددا ال  دددة مفددداهيم ال  دددة ائ
ائتتمانف بأنواار   ويأتف المبحث اللالث ليدةر مقومات القرة  ائتتمانية ويناقش عهم مدا تناولدر 
البتاّب والباحلو  ضم  هلا الموضوع ويتدةر لدملية قياس القرة  ائتتمانية و د  ةى  ومن دوة 

 ويناقش بالتحليل عهم النمالج التف  ةحت  ف قياس القرة  ائتتمانية . هىئء البتاب 
 مقومات القدرة الائتمانية

إ  السىال المعم الدل  يبدب التدامدل مددر ضدم  مفعدوم القدرة  ائتتمانيدة  يبمد   دف قدرة  
ر هدامش المىتم  عو المقتةر الل  يمنح لر ائتتما  عو القةر الر إاارتدر اندر ائسدتحقا  مدد

بسي  لل  أ   وهنا ئ بر م  الأ ل  ف ائاتباة ع  هلا المقتدةر قدر يبدو  مىسسدة عو  دةرا  وقدر 
يبو  ممة ا  عو مىسسة مالية وهنا ت رار رةبة التدقير  ف  عدم وت بيد  مفعدوم القدرة  ائتتمانيدة   

 ,Rose)وبدبددس للدده ي عددة ال  ددة ائتتمددانف الددل  تددم الحددريث انددر  ددف المبحددث السدداب  . 

1999, 528)  
   Credit Quality   .  نوعية الائتمانأولاا 

لقر ع عةت تبةبة الدقور الللالة الأ ية  ع  موضوع نواية ائتتما  التف تقةر وتستلمة 
وتتدامل بقةاةات م  هلا القبيل عو بورتر قر ندال اهتمدام البداحلي  والراةسدي    وقدر بدة ت م دابل 

قددة  الماضددف حددول القددةور الممددة ية  ددف الددرول الناميددة مستدمددية  ددف اقددر اللمانينددات مدد  ال
وبددة ت عيضددا   ددف اقددر التسدددينات التعريددرات للدريددر مدد  المىسسددات الماليددة مدد  مىسسددات تددأمي  

علددداة النمدددو المتسددداةع لقدددةور الب اقدددة ائتتمانيدددة  5991وممددداةي وهيةهدددا   ومدددى ةا   دددف سدددنة 
الممداةي بدة ت الدريدر مد  الدنداوي  للحدر مد  وان فار مدايية نواية ائتتمدا  التبداة  اهتمدام 

 ( .Saunders, 1997, 176-178تله التوبعات قبل ع  تتفاقم )
لقدددر ت دددوة مفعدددوم نوايدددة ائتتمدددا   دددف منتمدددي التسددددينات مددد  القدددة  الماضدددف وبدددرعت 
المىسسددددات الماليددددة تدمددددل الددددر عسدددداس النوايددددة عو مددددا يسددددمر بددددور  القددددةور وت عددددة الددددرئتل 

لية لله م   لال نسبة الريو  المدرومة قياسا  بالموبورات  قر ان فضت ب بل بي  والبيانات الما
بدددر ع  ااتمددرت الممدداةي والمىسسددات الماليددة  مدددايية النوايددة والبددور    وتدددر م ددبلة نوايددة 
ائتتمددا  هددف الأسددوع مدد  بددي  مددا توابعددر الممدداةي وةبمددا تقددور بعددا إلا عهملددت هددلر الم ددبلة إلددر 

 Saundersوتىلة  ف نموها ون ا اتعا وقرةتعا الر المنا سة  ف السو  الرولية ) الدسة المالف 
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( . وتدددندبس نوايددة ائتتمددا  الدددر قددرة  الممدددةي ائتتمانيددة مددد   ددلال مدددا 178-190 ,1997
ي عةر   ة ائتتما   ف الدرير م  المواقع ومنعا  ف القةور وائستلماة  دف السدنرات    توسدع 

عن دد تعا وتنواعددا ومنعددا ضددمانات ائتتمددا  وبددلله توسدددعا  ددف عن دد ة  المىسسددة الممددة ية  ددف
متددددرر   ددداةج المي انيدددة مددد  المحتمدددل والدددواةر بدددرا  ع  ي عدددة  دددف ع ددد  المىسسدددة الماليدددة موضدددوع 
التدةر لل  ة   وهو بالتالف يلية قل  إراة  الممةي والمىسسة المالية والبعات الم ة ة اليعا 

عهمية تحليل   ة ائتتما  لبل عن  ة المىسسة المالية وبدل تداقدراتعا   وبالتالف يمب  ع  نقرة 
 (.Saunders, 1997, 177-190واتفاقاتعا مع المستفيري  م  بل ما تقرمر المىسسة المالية )

 

 ثانياا. أنواع القروض 
تمني القةور وائتتمانات إلر عنواع بلية  ومتدرر  لغدةر  عدم   دة ائتتمدا    وبدل 

مر لأنواع القةور يبو  لر سمات مدينة م تةبة بدي  القدةور والأ دة  المتبايندة   تمنيي مدت
وقر يبو  التباي  وائ تلاي بي  هلا القةر عو لاه واضحا  وببيةا    وتمدني بمدا موضدحر  دف 

 (  Saunders 1997, 178-190المبحث الأول ) 
 

 ثالثاا. عائد القروض 
ور المتوقددع عو الددل  يمبدد  ع  تتوقددع المىسسددة تددىلة الدريددر مدد  الدوامددل  ددف ااتددر القددة 

 ( Saunders 1997, 178-214المالية الحمول الير وتتضم  هلر الدوامل ما يلف : ) 
 سعر الفائدة على القرض . .1
 أية أجور يمكن أن يحمل بها القرض . .2
 علاوة خطر الائتمان .  .3
 مصاريف ترتبط بالقرض . .4

  عناصر أخرى لا يمكن تسعيرها )تعويضية( . .5

وهالبددا  مددا يددر ع المقتددةر عو ةبمددا يحددتف  بنسددبة تبددو  بملابددة وريدددة عو مددا ي لدد  اليددر 
 مدللا    Compensating balanceبالتأميندات وريددة  دف المىسسدة الماليدة عو الةمدير التدأمينف 

% مد  القدةر ةمديرا  تأمينيدا   دالا بدا  51قر يوابدر المقتدةر بائحتفدا  بنسدبة مديندة قدر تمدل 
روئةات تحدددتف  بعدددا المىسسدددة  51روئة مدددللا    بدددا  الةمدددير التدددأمينف المددددور  511القدددةر 

 511روئة مد  القدةر البدال   91المالية وريدة وبالتالف  ا  هلا المقتةر يمب  لر ع  يسدت رم 
روئة وهددلا الم لددب الددل  ت لبددر المىسسددة الماليددة قددر ية ددع بلفددة القددةر الددر المقتددةر للدده لأ  

لمىسسدددة الماليدددة هدددو عقدددل مددد  مددددرل ائقتدددةار وبالتدددالف    دددا  مت لبدددات الةمدددير ااتددر الوريددددة ل
 المدور يدمل بممرة إضا ف لدواتر الإقةار التف تماةسعا المىسسة المالية . 
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ويدرّ   ة ائتتما  الممرة الأسداس والدامدل الأهدم الدل  يدىلة  دف ااتدر القدةر والدر 
يل م  عهميتعا ولب  يدر   ة ائتتما  هو الأهم  دف الةهم م  ع  الدوامل الأ ة  ئ يمب  التقل
 تحرير ةبحية القةر وال  ة المقابل لر . 

 

    Wholesaleوالجملة   Retail رابعاا. قرارات الائتمان للمفرد
ن ةا  للمدوبات التف تدتةر الدمل ائتتمدانف ومدنااة القدةاة ائتتمدانف مد  حيدث بلفدة 

 دا  مد دم قدةاةات ائتتمدا  تت دل الدر مسدتو  المفدةر عو مدا بمع المدلومدات ال امدة بدالمقتةر 
يسمر بالمىسسدات الماليدة عو الممداةي التدف تتدامدل بدالمفةر عو التب تدة    ي ضدع القدةاة للقبدول 
عو الددة ر ومدد  يقبددل القددةاة يحمددل ببلفددة تسددمر سدددة الفاتددر  التددف مدد  ضددمنعا قسدد  عو اددلاو  

ليددة وامدد لاحاتعا  ددا  المقتددةر المفددةر يعددتم هالبددا  تغ ددف   ددة ائتتمددا  وضددم  المنعبيددة الما
بحبددم القددةر ئ ببلفتددر    عددو ئ يعددتم بتغيددةات سدددة الفاتددر  ومحددررات القددةر إنمددا ينمددب بددل 
بعرر الر حبم القةر   الر الةهم م  ع  هلر الحالة قر تتباي  م  حالة إلر ع ة    وبالتالف 

بالمفةر  يدتم  الدر  عسداس   دة ائتتمدا  الدل  يمبد   ا  ةقابة المىسسة المالية  التف  تتدامل  
ع  تتددددةر لدددر المىسسدددة الماليدددة   عمدددا الدددر مسدددتو  البملدددة ع  المىسسدددة الماليدددة التدددف تتدامدددل 
بالبملددة ع  بمددنح القددةور ببيددة  الحبددم  انعددا تعددتم بددالحبم وسدددة الفاتددر  والسددي ة  الددر ال  ددة 

الإضددا ية الددر سدددة الفاتددر  للمقتددةر ل  ال  ددوة  ائتتمددانف   وهالبددا  مددا تدتمددر مدديغة الدددلاو  
والغدةر مد     Default risk premiumالدالية وي ل  الر هلر الدلاو  ادلاو    دة النبدول 

 Saundersللدده لتدددوير المىسسددة الماليددة لل  ددة الإضددا ف الددل  يحتمددل ع  تتدددةر لددر . )

1997, 178-214  ) 
 

 خامساا. تعريف خطر الائتمان 
ئتتمددا  بأنددر احتمددائت اددرم التسددرير مدد  قبددل المقتددةر ونبولددر ع  اددرم يدددةي   ددة ا

لغدداء الت اماتددر   والنبددول يحددرث انددرما ئ يسددت يع  الو دداء بتدعددرر وبالتسددرير  ددف المواددر المحددرر واا
المقةر تسرير الت اماتر عو انرما ئ يقرة الر لله   و ف هلر الحالة  ا  المقدةر عو المىسسدة 

 و مقرمة ائتتما  ستدانف م   ساتة لأنعا لم تستلم ما بانت قر ر دتر . المالية المقةضة ع
ويتألة   ة ائتتما  بالروةات ائقتمارية ومسية  المقتةر وما يتدةر لر م  مدوقات 
وممددااب قددر تبدلددر هيددة قددارة الددر السددرار وهالبددار مددا تقددل حددائت   ددة ائتتمددا   ددف  ددةوي 

مدار  الدل  يتحدرث اندر ائقتمداريو  بسدبب الن دا  المت ايدر الن ا  ائقتمار  وائنتداش ائقت
الدددل  يماةسدددر ةبدددال الأامددددال ومىسسددداتعم   والدبدددس مدددحيح  ددددف  دددةوي البسدددار ائقتمددددار  

 والتض م وحائت الأ مات المالية وتدقيراتعا . 
 سادساا. قياس القدرة الائتمانية  
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وهدو بعدلا يقديس   دة ائتتمدا     يقع الر مرية المىسسة المالية قيداس القدرة  ائتتمانيدة
الل  يدةي بأنر   ة ارم التسرير للاتتما  الممنوح للمقتةر   والمقمور بلله عنر ئت ال قدةاة 
منح ائتتما  ئ بر م  قياس احتمالية نبول المقتةر  وتدتمر هلر الدملية الر حبم المدلومات 

ر مد  التمييد  بدي  المىسسدة الماليدة التدف المتو ة  لر  المىسسدة الماليدة اد  المقتدةر   وهندا ئ بد
تتدامل بدالمفةر عو التب تدة والمىسسدة التدف تتدامدل بالبملدة    فدف الحالدة الأولدر المىسسدة الماليدة 
تقةر بالتب تة  لا بر لعا م  ائاتمار الر المدلومات المتاحة لريعا والتف يمب  لعا ع  تحمل 

باتب مدلوماتية وهلا ما هدو مدمدول بدر  دف الوئيدات اليعا م  ممارةها ال اةبية وقر تستدي  بم
  عمدا  دف الحالدة    American Management Systemsالمتحر  الأمةيبية مما ي ل  الير  

اللانيدددة حيدددث القدددةور بالبملدددة  غالبدددا  مدددا تدتمدددر المىسسدددة الماليدددة الدددر المدلومدددات التدددف تن دددةها 
داة للسددنرات ومدد  لددم تحلدديلات وتقدداةية مدددر  المىسسددة الماليددة المقتةضددة مدد  ب ددو ات ماليددة وعسدد

 لعلا الغةر . 
وتسدددت رم المىسسدددات الماليدددة  ةقدددا  ونمدددالج مت دددابعة لتحريدددر احتمدددائت النبدددول للسدددنرات 
والقةور   وهالبا  ما تميل القةور لأ  يبو  مقتةضوها قلة ابس حملة السنرات   الر الةهم 

اقدور تحمدل ب ياتعدا تدعدرات بالدر ع و د  مدي   م  ع  بدلا  مد  القدةور والسدنرات تبدو  بملابدة
منت مدة مسدتقبلية   وتحمدل عيضدا   دف  ياتعددا مديغا  ت دبيدية م تلفدة لتسدرير القدةر   وتسددت رم 
المىسسات المالية الدرير م  النمدالج  دف تحليدل   دة ائتتمدا  عو مدا ي لد  اليدر ب  دة النبدول 

 واحتمائت حروث ملل هلا ال  ة ووقوار .  
 

 قياس القدرة الائتمانية   نماذج
است رم المدنيو  بدأمة قيداس القدرة  ائتتمانيدة مقداييس   دة ائتتمدا  وتدم ااتمدار نمدالج 
 م تلفدددة لتحريدددر وقيددداس هدددلا ال  دددة للقدددةور والسدددنرات وتنوادددت مدددا بدددي  البميدددة والنوايدددة وهندددا 

نمددا  يمبد  لددر اسددت رام ع  ئ ي دتة  الددر مدرية المىسسددة الماليدة اسددت رام هددلا النمدولج عو لاه واا
م  النمالج التدف يةتتيعدا  دف مدندر للقدةاة والومدول برقدة لسددة ائتتمدا  عو لسددة القدةر ومد  

 هلر النمالج : 

    Qualitative Models. النماذج النوعية 4
تدتمددر النمددالج النوايددة  ددف التقيدديم  ددف حالددة اددرم تددو ة المدلومددات والبيانددات اللا مددة ادد  

  وبالتالف الر مرية المىسسة المالية ع  يدمل باهدرا  الدر تبميدع المدلومدات نواية المقتةضي  
مدد  ممدددارة  امددة   عو  دددةاتعا مدد  مباتدددب م تمددة ببيدددع المدلومددات    المدلومدددات يمبددد  ع  
تساار المرية  ف منع القةاة الة ير المبنف الر احتمائت النبول للمقتةر وعيضدا  الدر عسداس 

المىسسة المالية   وب بل اام  ا  حبم المدلومات المبمددة يمبد  سدة القةر الل  تقةر بر 
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ع  يتغية بحسدب رةبدة تددةر القدةر لل  دة وتحمديل بلفتدر   ويدر ل الدريدر مد  الدوامدل  دف 
 القةاة ائتتمانف منعا اوامل ت ص المقتةر وع ة  ت ص السو  . 

المقتدددةر ونسدددبة وتتدددرر الدوامدددل التدددف ت دددص المقتدددةر  منعدددا السدددمدة التدددف يتمتدددع بعدددا 
القةور المري  بعا لمىسسات مالية ع ة  ورةبة لبدات واسدتمةاة اواتدرر والضدمانات التدف يمبد  
ع  يقرمعا . عما الدوامل التف ت ص السو   منعا الوضدع ائقتمدار  الددام والدروةات ائقتمدارية 

 ,Saundersالتددف يمبدد  ع  يبددو  اليعددا ائقتمددار ومسددتو  سدددة الفاتددر  وسدددة المددةي . )

 ( .Rose, 1999, 528( و )178-214 ,1997
  
  Quantitative Models. النماذج الكمية  4

تسددت رم البيانددات لملاح ددة المقتددةر وتسددتنر الددر البيانددات البميددة والتحليددل البمددف ومدد  
 (,Rose, 1999( و )Saunders, 1997, 178-214ال ة  والنمالج المدتمر  : )

    Credit Scoring Modelsنماذج نتائج الائتمان  آ.  
وتسددددت رم بيانددددات لم دددداهرات ادددد  سددددمات المقتددددةر إمددددا ئحتسدددداب التو يددددع ائحتمددددالف 
لحائت النبول عو تمنيي المقتةضي  ضدم   تدات متددرر  الدر عسداس    دة النبدول ومد  هندا 

وامددل وبدددر رةاسددة المددرية للمقتددةر والبيتددة الدامددة  ددا  المددرية المددالف ئ بددر مدد  ع  يحددرر عهددم الد
التف تحرر عسباب النبول تقييم الأهمية النسبية لبل اامل م  الدوامل   ومحاولة تحسي  وت وية 
تسدددددية ال  ددددة ائتتمددددانف ع    ددددة النبددددول واددددرم التسددددرير   وعيضددددا  ئ بددددر مدددد  تحريددددر الددددريو  
الم ددبوه  دددف تحمددديلعا عو المدرومددة   وئ بدددر مددد  تحريدددر الحابددة للاحتيا يدددات واا عددداة المةبددد  

 ,Saunders 1997لمالف للمىسسة الماليدة   وتضدم نتداتلا ائتتمدا  ادررا  مد  النمدالج منعدا : )ا

178-214( )Rose , 1999 , 608-611) 
 الاحتمال الخطي  نموذجLinear Probability Model   

يسددت رم هددلا النمددولج البيانددات التاةي يددة ومنعددا النسددب الماليددة والمحاسددبية بمددر لات لددر 
ائت النبول وارم التسرير التدف توابععدا المىسسدة الماليدة   واليدر تقسدم القدةور إلدر لتوضيح ح

مبمدددواتي  مددد  الم ددداهرات الأولدددر التدددف سدددررت ولدددم تنبدددل والمبوادددة اللانيدددة تلددده التدددف نبلدددت 
وت ضع هاتا  المبمواتا  مد  الم داهرات للانحدراة ال  دف لتحريدر المتغيدة السدببف الدل  يدبدة 

يدددة ال امدددة بدددالمقتةر ملدددل رةبدددة ااتمدددارر الدددر القدددةور عو ةبحيتدددر وتقدددرة اددد  المدلومدددة البم
 المدلومات بالنمولج و   المدارلة المدةو ة للنمولج ال  ف . 
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 التراكم الاحتمالي  نموذجThe Logit Model  
ويتبو  م  ائحتمالية المتةابمة للنبدول عو ادرم التسدرير للقدةور والتدف تقدع بدي  المدفة 

 ويفتةر ع  احتمالية النبول مو اة تبدا  للرالة عرنار :والواحر   

F (z) = 1 /  1+ e -z                          
 (z)تملدل التدةابم ائحتمدالف لددرم تسدرير القدةر وتقدرة   (z) و z–لأس     eحيدث تة دع

 ziيةية لد بواس ة ائنحراة ع  بواس ة نمولج ائحتمال ال  ف . وعساسا  يمب  تقرية القيمة التقر

للمقتددةر اللاحدد  مدد   ددلال نمددولج ائنحددراة بمددا  ددف النمددولج ال  ددف   والبانددب الأيمدد  مدد   
 المدارلة يملل رالة لوبستية .

   نموذج وحدة القياس الاحتماليThe Probit Model  
يدتمدددر الدددر تقدددرية احتماليدددة النبدددول ويقدددع بدددي  المدددفة والواحدددر   وي تلدددي اددد  النمدددولج 

 ةاضر ع  ائحتمائت المتةابمة يمب  ع  تو ع  بيديا  برئ  م  الرالة اللوبستية الساب  با ت

  نماذج التمايز الخطيةLinear Discriminant Models  

إ  بددل النمددالج السددابقة الددلبة تقدديس وتقددرة القيمددة المتوقدددة ئحتمددال النبددول المتوقددع عمّددا 
ي  الأول مقتةضددددو  ب  ددددة نبددددول اددددال    نمددددالج التمدددداي  ال  يددددة تقسّددددم المقتةضددددي  إلددددر مددددنف

والمددني اللددانف مقتةضددو  ب  ددة نبددول مددن فر   ويددتم ت بيدد  النمددولج التمييدد   الددر عسدداس 
مى ددةا  لتمددنيي المقتةضددي  ويدتمددر التمددنيي عساسددا  الددر اددرر مدد  المتغيددةات تملددل  zالمتغيددة 

ً  مالية للمقتةر وباست رام الرالدة التميي يدة وهدف مد  النمدالج  المألو دة  دف التحليدل وئ سديّما نسبار
 باست رام بةامبيات الحاسوب . 

 ب. نماذج اشتقاق تراكيب أمد خطر الائتمان 
وتضم مبمواة م  ال ة  لتحرير التدةر ل  ة ائتتما  واحتمدائت النبدول وللده مد  
 لال تحليل الاو  ال  ة  ف  ل هيبل الداتر الحالف لريو  عو قةور لمقتةضي  م  المستو  
نفسر وتدتمر تمنيي المقتةضي  الر عساس نواية ائتتما  الساب  الممنوح لعم وهنداه تمدنيي 
مدتمددر يى ددة نوايددة ائسددتلماة لددر  عولتدده المقتةضددي  . وتدتمددر ضددم  للدده المفعددوم الددر اددر  

  ة  منعا : 
 . احتمائت النبول لأرا  ري  لات مر   منية واحر  5
 ت  تةات متدرر  . احتمائت النبول لأرا  ري  لا2
 . نماذج الجدولة الإحصائية  جـ
 . البرولة الإحماتية التف ت ت    ة ائتتما  5
 . هامش البرولة الإحماتية  2
 . البرولة الإحماتية المتةابمة 3
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 المبحث الرابع
 تقييم مداخل تقدير وقياس القدرة الائتمانية وخطر الائتمان 

 مقدمة 

بعدددري تدددأ ية مدددا سدددب  اةضدددر  دددف المباحدددث السدددابقة بمددددت ادددررا  مديندددا  مددد  البحدددوث 
والرةاسددات التددف تناولددت الموضددوع ومددنفتعا وحاولددت اةضددعا بعددري تةمددي  تلدده النمددالج التددف 
ااتمرت لقياس وتقرية القرة  ائتتمانية لمىسسات الأامال م  مماةي و ةبات عامال  ويعري 

ر محاولددة اددةر للدده الدددرر مدد  الرةاسددات و دد  منعبيددة الميددة عسددبغت اليعددا سددمة المبحددث إلدد
 التقييم الدلمف م  عبل تو يفعا  ف رام البانب الت بيقف للبحث . 

 

 المدخل الأول: القياس والتقدير 
تناول ارر م  الباحلي  املية القياس والتقرية ااتمارا  الر النمالج التف تم اةضعا  دف 

  واسددت رم ال  ددة ائتتمددانف نتيبددة  بيديددة  ددف تقددرية القددرة  ائتتمانيددة  قددر تندداول المبحددث السدداب
 حدص الدلاقدة بدي  القدةر الممدة ف   Achim Machauer & Martin Weberالباحلدا  

و  دددة المقتدددةر وقدددر باندددت واحدددر  مددد  عهدددم النتددداتلا التدددف تومدددل إليعدددا البحدددث ع  المقتةضدددي  
ببية  مدولي   يعا الر المماةي ولم تى دة الرةاسدة عيدة  الأ  ة ير دو  الاوات االية لقةور

الاقددة بددي  تبيددي وتدددريل القددةر تبدددا  لمدددرئت التغييددة . لقددر تندداول البحددث الدلاقددة بددي   مددار 
القةور و  ة ائقتةار و ةحت الرةاسة سىالي  همدا هدل هنداه الاقدة بدي   مدار الإقدةار مد  

الدوامدل التدف يمبد  ع  تدىلة  دف تلده الدلاقدة و  بعة و  ة ائقتةار م  بعدة لانيدة و ومدا هدف
والسىال اللانف هل ع  الدلاقة يمب  ع  تتألة بدر إاار  تةتيدب المقتدةر  وتغييدة موقددر المدتمدر 
لر  الممةي و وااتمر البحث الر تحليل  مسة م  المماةي الألمانية ومداتتي  مد  ال دةبات 

واست رم البحث تحليل ائنحراة مدتمدرا   5991 إلر 5992المغية  والمتوس ة الحبم للفتة  م  
الر ارر م  الدوامل والمتغيةات المستمر  م  مي انيات وب دو ات ر دل الديندة و لمدت الرةاسدة 
إلددر اددرر مدد  النتدداتلا مدد  عهمعددا إلبددات الدلاقددة بددي   بددال القددةور ومدددرل الفاتددر  الددر عقسددا  

تددددةر الددددر عسدددداس ائتتمددددا  وال ددددبل القددددةر ومسددددتويات ائتتمددددا  بلعددددا مةتب ددددة بتمددددنيي المق
 Machauer)القانونف للمقتةر هو اامل معم لمستو  التمنيي والتقرية ائتتمانف للمقتةضي  

& Weber, 1998, 1355-1383) . 
وتدرّ املية تقرية القرة  ائتتمانية للمقتةر م  قبل الممدةي وتقدرية القدرةات ائتتمانيدة 

ة ائتتما  ااتمارا  الر عموال الغية لات عهمية بالغة  دف للمماةي بومفعا المىسسات التف تو 
راة  ائتتمددددددا  ولعددددددلا  ددددددبلت منعبيددددددة بحليددددددة نعبعددددددا الدريددددددر مدددددد  المعنيددددددي   امددددددل الممددددددةي واا
والأبدددداريميي  للومددددول إلددددر تقددددرية سددددليم لل  ددددة ائتتمددددانف مدددد   ددددلال تقددددرية القددددرة  ائتتمانيددددة 
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الموضدوع ضددم   Eekki K. Laitinenاول للمقتةضدي  والمقةضدي  الدر حدر سدواء   ولعدلا تند
التحليل ائتتمانف م   لال نمولبي  الأول لوبستف واللانف   ف بعري تقرية ال  ة ائتتمانف 
والتنبى بر وبانت نتاتبر ت وية نمولبي  لعلا العدري وعا در  دف تمدنيفر لل  دة ائتتمدانف رقدة 

 .Eekki Kتقددرية مدلماتعمددا . )% للنمددولبي  وعبددر اددرم مدنويددة الفةوقددات بددي  91مقددراةها 

Laitinen, 1999, 97-121 . ) 
وتدرّ املية تقرية مدلمات التمنيي ائتتمانف وسلوه لله التمنيي للمىسسات والأ دةار 
والمماةي وهيةها م  المىسسدات الماليدة لات سدمات تنبىيدة تسداار المحلدل ائتتمدانف ومىسسدتر 

ل  ة الل  يمب  ع  يتحق  م  وةاء مدنح ائتتمدا   ف التدةي الر المقتةضي  وقرةاتعم وحبم ا
 وتست رم الدرير م  التقنيات ائحماتية عو البحوث الدملياتية لرام القةاة الإتتمانف .

  Lyn C . Thomasولمّدا باندت امليدة التقدرية ةهيندة ال دةوي ائقتمدارية  قدر ةبد  
ة بعددري تمددنيي المقتةضددي  مدد  الددر الاقددة التقنيددات التنبىيددة  ددف التقددرية بددال ةوي ائقتمدداري

مىسسات عو ع ةار وتقرية حبم التدلة  ف الو اء بائلت امات وارم تسرير الريو  لبدف تت دل عساسدا  
 . (Thomas, 2000, 149-172) ف ات ال القةاة ائتتمانف 
القرة  ائتتمانية للمباتب   H. Kent Baker And Sattar A. Mansiوقرّة الباحلا   

 ,H. Kent Baker & Sattar A. Mansi)نرات والمىسسدات ائسدتلماةية  )الممدرة  للسد

 & W. Scott Frame & Michael Padhi)   وادةر بدل مد   (1367-1398 ,2002

Lynn Woosley)    تقددرية امليدة تمدنيي ائتتمددا  المتداح  دف المنددا   متوسد ة ومن فضددة
 .  Frame, Padhi & Lynn, 2004, 35-54)الر ل للمىسسات المغية   )

تقدرية القدرة  ائتتمانيدة الدر Gabriel Jimenez & Jesus Saurina وحاول الباحلدا  
 -Jimenez & Saurina, 2004, 2191)عسداس تقدرية الدلاقدة بدي  ندوع المقدةر والمقتدةر 

2212) . 
و لامة القول ع  ادررا  مد  البحدوث التدف تدم اةضدعا يمبد  ع  ت دبل مدر لا  معمدا   دف 

للقرة  ائتتمانية الر عساس عنعا ت بي  لنمدالج تسدعم  دف تقدرية رالدة تنبىيدة مديندة محاولة الن ة 
قددر ئ تليددة البليددة مدد  التبدداي    ددف تفسددية النتدداتلا   ولبنعددا  ددف المقابددل يمبدد  ع  تقدديس ال  ددة 
ائتتمددددانف الددددل  يمبدددد  ع  تتدددددةر لددددر المىسسددددة المانحددددة للاتتمددددا  عو تقدددديس القددددرة  ائتتمانيددددة 

 مستفير  م  ائتتما  . للمىسسة ال
 

  المدخل الثاني : التحليل المقارن
لمدددا بدددا  ادددرر مددد  البددداحلي  قدددر اتبعدددوا إلدددر التحليدددل المقددداة  مددد   دددلال ااتمدددار عروات 
التحليددل التمددنيفف سددواء منعددا الدنقوريددة عو التميي يددة عو هيةهددا  قددر تبنددر المددر ل ااتمددار تمددنيي 
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رةاتعم ائتتمانية المبنية الر مى ةات مالية مستمر  المقتةضي  م  ع ةار ومىسسات الر عساس ق
م  بياناتعم وب و اتعم المالية المفمح انعا والمن وة  عو المستبينة و   الأسس الدلمية المدتمر  
 ددف تحليددل ائتتمددا    وبعددري الوقددوي الددر اددرر مدد  الفتددات المتباينددة لتسددعيل الدمليددة ولتوضدديح 

ر الدةهم مد  ع  هدلا المدر ل تددور عولدر الرةاسدات  يدر إلدر برايدة الفة  بي  هلر الفتة وتلده   والد
اقر الستينات إل تمّ تمنيي ال ةبات الدر عسداس التنبدى بدالإ لاس عو ضددي المةبد  المدالف لعدا 
 قر با  هناه بم ببية م  البحوث والرةاسات  ف مبدال قيداس القدرة  ائتتمانيدة عو قيداس ال  دة 

 لاتتما  عو المستفير  منر . ائتتمانف للمىسسات المانحة ل
 .M. Doumpos, K. Kosmidou, G. Baourakis, Cتندداول  البدداحلو  

Zopounidis,  تحرير ال  ة ائتتمانف باست رام التحليل التميي   ضم  مر ل مقاة  مضمونر
يقوم الر التمنيي لم المقاةنة بي  الفتات الممنفة الر عساس ائتتما  واحتمائت ارم التسرير 
و ةبوا بنتيبة مضمونعا ع  قياس ال  ة يدر م بلة مالية مدقر  لات وبعي    الأول ت  يص 
ال ةبات التف يمب  لعا ع  توابر النبول وارم السدرار والوبدر اللدانف تقدرية المنفددة المسدتقبلية عو 
 سددداةتعا   ولقدددر  دددوة البحدددث نمولبدددا  مدتمدددرا  الدددر تقنيدددات بحليدددة مت دددوة  مسدددتمر  مددد  مفددداهيم 
الأمللية وروال المنفددة والتمي يدة   وقدر بدا  لبدل رالدة هدري   وحدررت السدمات الدامدة والم دتةبة 

 تبددةوا  ةضددياتعم اومدد  لددم حددررت المتغيددةات البحليددة   ولقددر  بدد  البدداحلو  م ددةواعم البحلددف و 
البحلية الر اينة ببية  تتألي م  مىسسات ومماةي تباةيدة واسدت ااوا ابدة البحدث والتقمدف 

 تباة تمنيي المىسسات البير  لات القرةات الدالية م  هيةها م  المىسسات هية المحية وائ
التدددددددددف ئ تحمدددددددددل  دددددددددف لناياهدددددددددا تلددددددددده القدددددددددرةات ائتتمانيدددددددددة البامندددددددددة وحدددددددددرروا عيضدددددددددا  ال  دددددددددة 

 .  (Doumpos, et. al., 2002, 392-411)ائتتمانف
وبدر هدىئء  دف المقاةندة رلديلار وقر نعلا الدرير م  البتاّب والباحلي  نحو المنعلا المقداة  و 

الميار للومول إلر تقييم وقياس للقرة  ائتتمانية ابة ال  ة ائتتمانف عو ةبمدا قيداس الإمبانيدات 
 (Michel Crouhy, Dan Galai, Robert Mark)الماليدة البامندة   ولعدلا لهدب البداحلو  

ائتتمددانف وتحريددر القدددرة    ددف بحددلعم إلددر ااتمددار المددنعلا المقدداة   ددف  ددةح نمددالج قيدداس ال  ددة
 & Journal of Banking ائتتمانية وتبار تبو  م  عهم البحوث التف ن ةت الدر مدفحات 

Finance  ( مفحة  بانت بملابة مر ل لتقييم منعبيات القيمة ائتتمانية  15والر ) 2111سنة
ع د   مندف   ف  ل ال  ة  قر ةب ت الر ما يسمر بعبة  ائتتما  مد  نوايدة إلدر ع دة  ضدم 
 Mertonمدي  والر المر ل العيبلف المدتمر الر نمولج قيمة الموبورات المست رمة م  قبل 

الدل  حددرر هيبددل ةعس   Journal of Finance دف مبلددة الدد  5951 دف بحلددر المن دوة سددنة  
المال لل ةبة عحر عسباب النبول وادرم السدرار وهندا عادار البداحلو  مد  بريدر  داهة  النبدول وادرم 

لتسددرير ئن فددار قيمددة الموبددورات رو  الحددر عو المسددتو  الحددةج   والدامددل ا  ددة الددل  تناولتددر ا
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الرةاسة يتملدل  دف المدر ل الدواقدف مد   دلال ةبد    دة ائتتمدا  بدالنبول  والدامدل الةابدع يتملدل 
حول محف ة ائتتما   قر وضع ائحتمائت ةهينة الدوامدل ائقتمدارية   McKinsey يما  ةحر

مابةوية ملل الت غيل وسدة الفاتر  ونسبة النمو  ف ائقتمار بومدفعا اوامدل ت دغيل ائقتمدار ال
(Crouhy, et. al., 2000, 59-117) . 

بالتحليدل    Ehud I , Ronn and Avinash K. Vermaوو قا  للمدر ل المقداة  تنداول
سدددبا   دددف القيددداس المقددداة   مدددس سدددمات م تلفدددة لم لوبدددات الممددداةي التباةيدددة التدددف تى دددل بالح

المبا ة ل  ة النبول واواملر السوقية   وااتمرت سمتا  م  تله السمات  ف تمنيي ائتتمدا  
والسدمة اللاللدة الأ دة  تدتمدر  Moodys, Standard & Poorsلر  بل م  المىسسات التاليدة 

الةابدددة  الدر الداتددر وائسددتحقا  الددل  ا تدةر عنعددا لات الاقددة موببددة ب  دة ائتتمددا  عمددا السددمة
 عددف القيمددة الدارلددة حيددث تبييددي الوراتددع بدددال  ة مدد   ددلال نمددولج قدداتم الددر الحةبددة اليوميدددة 
للأسددداة وع يدددةا  ا تدددةر البدداحلو  ممددد لح تبايندددات تبييددي العيبدددل  دددف الداتددر بدددي  الدددريو  لات 

هدم ال  ة الدالف والريو  ال اليدة مد  ال  دة وقدر  دوة البداحلو  منعبيدة للدمدل الممدة ف   والأ
 & Ronn)مد  بدل هدلا  قدر اةتدب  الدمدل و د  هدلر المنعبيدة بالسدنرات التدف تمدرةها ال دةبات 

Verma, 1987, 499-523) . 
لقدددر ااتمدددرت المقاةندددات  دددف ادددرر ببيدددة مددد  البحدددوث والرةاسدددات منعدددا تلددده القاتمدددة الدددر 

وهندداه مدد  المقاةنددات ال منيددة التددف تقدداة   منددا  بدد م    ددة لمن ددرت مدينددة عو لممدداةي عو لددرول 
قدداة   دددةبات بدددأ ة   دددف رولدددة واحدددر  عو  دددف ادددر  رول ولهبدددت رةاسدددات ع دددة  لمقاةندددة  دددةبات 
وممددداةي الدددر عسددداس القدددرة  ائتتمانيدددة عو   دددة ائتتمدددا  بدددي  رولدددة ورول ع دددة  عو ةبمدددا بدددي  
 ةبة  دف رولدة و دةبة  دف رولدة ع دة    و لامدة القدول ع  المقاةندات قدر  دبلت منعبيدة للدريدر 

وث والرةاسددات  ددف رةاسددة ال  ددة ائتتمددانف عو القددرة  ائتتمانيددة   وبالتددالف بددرت مددر لا  مدد  البحدد
  املا  مدتمرا   ف الرةاسات ائتتمانية . 

  
 المدخل الثالث : الإداري  

لهب الدرير م  الباحلي  إلر ااتمار المدالبة البحلية ل  ة ائتتما  عو القرة  ائتتمانية  
 اهة  بومفعا  اهة  إراةية وتناول ارر م  الباحلي  هلا ائتبار ليبو  للومول إلر ت  يص ال

مر لا    وبدبداة  ع دة  تدم تومديي ال داهة  بأنعدا إراةيدة ب بيدتعدا وبالتدالف هلدب المدنعلا الإراة  
 ددف بحددث ال دداهة  المرةوسددة وهددف القددرة  ائتتمانيددة عو بالوبددر ا  ددة ال  ددة ائتتمددانف    تندداول 

الدقلانيدة والة در  Arnoud Boot & Anjan V. Thakor & Gregory F. Udellالباحلو  
 ددف سددو  ائتتمددا  التنا سددف وقددر تندداول البحددث بالمناق ددة لبددات التدعددرات الإقةاضددية  ددف تغيددةات 
سدددة الفاتددر  وبلفددة المداملددة وبالتددالف ئ بددر للتحليددل مدد  ع  يأ ددل سددو  ائتتمددا  ا نددف و الدلاقددة 
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لممددةي ومدددرئت سدددة الفاتددر  ومدد  هنددا  قددر بددا  هددري البحددث يتملددل  ددف بددي  الددةبح المتوقددع ل
تو ية الة ر والدقلانية لمسدت رم سدو  ائتتمدا  التنا سدية   و دةج البحدث بددر  نتداتلا واسدتنتابات 
وعبددر الددر بدددر المضددامي  الدلميددة والت بيقيددة ومنعددا إمبانيددة مسدداهمة البحددث لتوضدديح ال  ددة 

 ,Boot)دقلانية والة ر المست رم  ف الأربيات ائقتمارية والإراةيةوالتدعر بر ع القةر ضم  ال

et. al., 1987, 449-471)  . 
تسداىئ  مفدارر بيدي يمبد  لمدرةاء الممداةي مدنااة قدةاةاتعم  دف  دل   Rodgersو دةح 

ع  اة ائتتما  و ويضع الباحدث هدر ا  لبحلدر متمدللا  برليدة ع لد  اليعدا مدالبدة  التو يدع المدوا   
رم الرةاسة  ةيقة التحليل البالف نمولبا  لتوضيح وتبيا  الإبابة ا  لله التساىل الل   ةحر وتق

الباحددث   وبانددت النتيبددة الفاتددر  الببيددة  التددف حققعددا المددرةاء مدد  حيددث قددرةاتعم  ددف مددنع القددةاة 
 . (Rodgers, 1991, 243-265)واقلانيتر 

يم القدةر للومدول إلدر القدةاة ا تبداة وتقيد (Cakici & Chatterjee) وادةر الباحدث
 Firmالسددليم مدد   ددلال البيانددات الماليددة وحددرر ممددرةي  م تلفددي  لل  ددة الأول   ددة ال ددةبة 

risk    واللدانف   دة سددة الفاتدرInterest rate risk    دف نمدولج موحدر وااتمدرت المحابدا 
قددر  ةبددت  ددف حقددل المددية ة   و    Market disciplineللنتدداتلا مى ددةات للسددو  المنضددب ة 

الرةاسددة بامبانيددة تدمدديم نمولبعددا إل ئ يمبدد  حمددةر  ددف حالددة واحددر    ولقددر عبددر الباحددث مددا بدداء 
بالنتاتلا وم ابقتعا مع نتاتلا بحوث ارر ببية م  الباحلي  اللي  سبقور  ف موضوع الحابة لتقييم 

التأبدر التدف تدلا م النمالج بالسو  المنضب ة   وبانت نتاتلا هلا البحث تأبيدرا  لحالدة مديندة لددرم 
 .  (Cakici & Chatterjee, 1993, 747-762)سدة الفاتر  وال ةبة
 قددر بددا  بحلعمددا تأبيددرا  للمددر ل الإراة    (Purdy & Wasilewski)عمددا الباحلددا  

الإسددتةاتيبف وقددر ةبدد ا الددر إسددتةاتيبيات إراة  ال  ددة واددرّ الباحلددا  مفتدداح النبدداح  ددف الأامددال 
يبمدد   ددف  االيددة الإراة  تبددار ال  ددة وع ددلر بالحسددبا  وع  احتمددال ال سدداة  ونبدداح إراة  ال ددةبة 

ستبو  عببة م  احتمال الةبح  ف حالة ارم ع ل ال  دة والتدامدل مددر   والدل الباحلدا  الحابدة 
إلر إراة  الأ  اة و عم عهمية ال  ة وهيبلر وعسبابر وتنداول الباحلدا  بال دةح المفمدل المنعبيدة 

ل مدددع ال  دددة ابدددة ت دددوة تددداةي ف مةبددد  ول يدددي ابتدددرع مندددل الفتدددة  مدددا قبدددل اقدددر الدلميدددة للتدامددد
السبدينات مد  القدة  الماضدف التدف ةبد ت الدر عمد  الدمدل ابدة تسداىل مفدارر بيدي يمبد  بددل 

لدمّ تلدت للده سدنوات السدبدينات التدف ةبد ت   ? How do we make it saferالدمدل  مندا  و 
     ? Is it safeو  الر تساىل مضمونر هل ع  الدمل  م 

لم تلت لله اللمانينات و لالعا بانت المنعبية الدلمية تىبر  م  الدمل ابة بدواب عبدرر 
  وتلت تله السنوات سنوات اقر التسدينات لت ةح منعبية المية للتدامل   ! It is safeالباحث 

عمد  الدمدل مدع  مع ال  ة بدر التقرم الببية الل  حمل  ف مدالبات ال  ة وقياسر وابدة ةبد 
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  ولقدر عبدرت المنعبيدة   ? Is it safety cost effective االيدة البلدي وضدم  المقولدة التاليدة 
الدلمية للتدامل مع هلا الموضوع املية الت وية والتحسي  المسدتمة  دف المنعبيدات التدف تتدامدل 

ر إلا لدم يحدرر عوئ  مع ال  ة والسي ة  الير وبانت نتاتلا البحث مىبر  ع  ال  دة ئ يمبد  إراةتد
ومدد  نوايددة للدده التحريددر لددتدبس تدعددر ال ددةبة  ددف إراةتعددا لأهددم انمددة يسددعم  ددف نباحعددا وهددو 

 . (Purdy & Wasilewski, 1994, 147-156)ال  ة 
موضدددوع ن ةيدددات الوسدددا ة الماليدددة التدددف تددددر   (Gorden & Pennacchi)وندداقش

واللت لله بدرم القرة  الر تسوي  القدةور  الأةضية الدلمية لن وء المىسسات والأسوا  المالية
لأسباب ع لاقية ومدنوية  دلا يمبد  للممدةي عو المىسسدة الماليدة تنفيدل ائتتمدا  وتحليلدر لل  دة 
ومةاقبتر ومةاقبة المقتةضي  إلا لم يبونوا  ف موضع   ة  دلف متملل بدرم قرةتعم الر التسرير 

م الددر  رمددة قةوضددعم وئ يمبدد  القددول ع  القددةور و  ددلعم  ددف الو دداء بالت امدداتعم   واددرم قددرةتع
يمبدد  تسددويقعا   والفبددة  التددف ين لدد  منعددا البحددث تبمدد   ددف إمبانيددة الممددةي تسددوي  القددةور 
هيددة المسددرر  عو الموقو ددة حيددث يمبدد  بيدعددا  ددف السددو  وتى ددة الإحمدداتيات ع  مبلدد  القددةور 

مليداة روئة وبالتدالف  قدر وبدرت سدو   211الموقو ة قدر بلد   دف نعايدة اللمانيندات مدا يقدةب  مد  
لمبيدات القةور حيث يلتقف باتدو القةور مع الم تةي  وهندا يحداول البحدث مناق دة الموضدوع 
مددد  ةىيدددة تسدددويقية إراةيدددة ويى دددة نتيبدددة معمدددة مفارهدددا ع  معمدددة الوسدددا ة الماليدددة لدددم تنتدددر بددددر 

 ,Gorden & Pennacchi) دمليات بيع و ةاء القةور عمدبحت بملابدة وسدا ة ماليدة ع دة  

1995, 389-411) . 
تدألية مسدتو  ائتتمدا  والإ مداح اندر  دف موضدوع   (Floros & Tsetsekos)ونداقش

عسداة الأوةا  المالية وقر تناول الموضوع ضم  الأسباب والنتاتلا م   دلال تقيديم  لداة ائتتمدا  
لماليدة روةا   دف مدنع القدةاة مد   ف عسداة الأوةا  الماليدة إل تلددب المدلومدات الماليدة والوسدا ة ا

حيث وضع الإبةاءات اللا مة   ولقر  ةبت الرةاسة بنتيبة مفارهدا إلبدات الدلاقدة الإيبابيدة بدي  
عسداة الأوةا  المالية ومسدتو  ائتتمدا  وقدر ااتمدرت رةبدة تلده الدلاقدة الدر قدو  المةبد  المدالف 

ضدا ة إلدر للده عبدرت الرةاسدة ع  تقيديم  لل ةبات   عما ال ةبات الضديفة  دا  علدة التقيديم عبلدة واا
الإ ماح ا  مستويات ائتتمدا  مةتب دة ببةنداملا ائتتمدا  الةعسدمالف لل دةبة  ولقدر علبتدت بالفددل 
وبما ئ يقبل ال ه ع  مستويات ائتتما  تةتب  بالمدلومات ال امة بتوقددات ال دةبات ومدحتعا 

 (Floros & Tsetsekos, 1996, 307-320)المالية والتف تىر  الدروة المبا دة  دف مسدتقبلعا 
. 

إلدر رةاسدة انت داة ائتتمدا   دف   (Angbazo, Mei & Saunders)ولهدب البداحلو 
السددددو  لات الة ددددع الدددددالف للقددددةور وتدددددر هددددلر الرةاسددددة بملابددددة ا تبدددداة تبةيبددددف لتحريددددر انت دددداة 

لسدددو  السدددنرات  ائتتمدددا  مددد   دددلال تحليدددل ادددر  اوامدددل لتقدددرية حةبدددة القدددةور وانت ددداةها تبددددا  
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وبدددر السددمات ال امددة بال ددةبات ولقددر تددم تقددرية المدلمددات الددر تسدددية القددةور تبدددا  لقااددر  
وع ددددةت  5991 -5995مداملددددة إقددددةار للسددددنوات  1111مدلومددددات ال ددددةبة التددددف تتددددألي مدددد  

 .(Angbazo, et. al., 1998, 1249-1282) الرةاسة اوامل انت اة وتبميع القةور 
تحريددر نسددبة السدددة إلددر الداتددر  ددف عسددوا  الملبيددة  (Ramcharran) وندداقش الباحددث

النا تة التف بة ت ااملا  معما  و االا   ف ملل تله الأسدوا  واسدت اات الرةاسدة ع  تبندف الاقدة 
بي  النمو ائقتمار  ااملا  م  اوامل البيتة الماليدة وال  دة ائتتمدانف ومد   دلال نسدبة السددة 

 -5992  سدددوقا  نا دددتا  وه دددت البياندددات سلاسدددل  منيدددة لمدددر  مددد  إلدددر الداتدددر  دددف إحدددر  وا دددةي
وقددرةت المدلمددات الددر عسدداس ائنحددراة     cross sectionalمدد  التحليددل المق دددف  5999

-165 ,2002وبانددت النتدداتلا متدددرر  المتغيددةات   وع ددةت الدلاقددة بددي  النمددو وال  ددة ائتتمددانف 

178) (Ramcharran, . 
الدوامل التف توضح هامش سدة الفاتر   ف الق اع   (Maudos & Guevara)واةر

م دداهر   51999ومدد   ددلال اسددت رام  2111-5993الممددة ف  ددف ائتحددار الأوةبددف للمددر  مدد  
حررت لله العامش وع ةت النتاتلا ان فدار العدامش  دف روال الديندة  دف ائتحدار الأوةبدف ضدم  

 & Maudos)البلفدددة الت دددغيلية اوامدددل المنا سدددة ممدددا لدددر الاقدددة مدنويدددة ب  دددة ائتتمدددا  و 

Guevara, 2004, 2259-2281). 
بدددر هدددلا الدددةر المدددوب  لددددرر مدد  عحدددرث الرةاسددات التدددف تناولدددت ائتتمددا  ب دددبل ادددام 
وقياس القرة  ائتتمانية وال  ة ائتتمانف التف تم تمدنيفعا وتةتيبعدا و د  من دوة الباحدث لعدا مد  

اللالددث النمددالج التددف تناولددت بال ددةح المسددعب  حيددث المدالبددة والقيدداس وبدددر ع  اددةر المبحددث
والقيددداس الدددرقي  و ددد  ةى  ومنعبيدددات م تلفدددة ال  دددة ائتتمدددانف والقدددرة  ائتتمانيدددة   ممدددا يبددددل 
الباحث الر بينة وموة  واضحة لما يسددر لقياسدر و د  الأهدراي البحليدة والفةضديات ال اضددة 

 لث . للا تباة التف سنتناولعا  ف الفملي  اللانف واللا
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 الفصل الثاني
  تحليل بيانات الدراسة ومتغيراتها

 
 

 سمات إدارة خطر الائتمان في الدول العربية
قبل الدخول في عملية  الحلليةل اصلئة لي للبي  ة ت الحةي اعحمةدت عليرة  الدلاابة      بةد  

مةةةع اع ةةة   حئةةةولا عةةةع بةةةم ت عمليةةة  ادالال خ ةةةلا ا لحمةةة ع فةةةي الةةةدول ال لابيةةة  ب  مةةة  وا لادع 
اذ احضةةةن اع ا خ ةةة لا الحةةةي يح ةةةلاا لرةةة  ال مةةةل المئةةةلافي فةةةي الةةةدول ال لابيةةة  حح ايةةةد بخ ئةةة    

 ب بحملاالا   وي ود ذلك لل ديد مع ا بب ب   هي : 
. الحغيةةلاات ا قحئةة دي  فةةي البلةةداع ال لابيةة  وحوقررةة   لةةو اقحئةة دي ت البةةو  مةة  ح لةةي  الةةدولا 1

 يةةد وحغيةةلا مةةع  بي ةة  ا خ ةة لا اللكةةومي   وعلةةر الةةلاإي مةةع ايق بيةة ت هةةذف الحغييةةلاات فرةةي ح
ا قحئ دي  الحي حؤثلا بئف  مبحملال في ال ش   المئلافي مع خلال قودل ا لحمة ع والبةيول  
وخ ةةلا بةة لا الف لةةدل   والح  مةةل فةةي كثيةةلا مةةع ا ليةة ع مةة  ق ةة س خةة   وليةةد مةة   ال يؤبةة  

و ا م ومةة ت  ق لةةا ممةة  هةةو اكثةةلا علاضةة  لخ ةةلا ح لبةة ت البةةو  ل ةةدي قدلاحةةا علةةر ادالال شةةؤ 
 بكف  ل . 

. الح ولاات الم بل  علر ابلوب لب ب م دل كف ي  لاا  الم ل واثلا ذلةك فةي حل ية  ع لةد مقةد  2
 علر ا بحثم لا وب لح لي امك  ي  قذب ابحثم لاات قديدل . 

. دخةةةول م حقةةة ت قديةةةدل الةةةر البةةةو  مثةةةل ب ةةةا ادوات الخ ا ةةة  وحمويةةةل المشةةةلاوع ت وعمليةةة  3
 حوفلا الخبلال الك في  صدالاحر  . ا بحثم لا المئلافي الحي   ح

.  ي دل اهمي   ش   الحق ل  المئلافي الذي يلح ج الر خبلاات واب ليب ادالاية  مخحلفة  عةع حلةك 4
 الحي يلح قر  ال ش   المئلافي الح ليدي . 

 .     الكوادلا المئلافي  المحمي ل الحي   بديل ع ر  لرذا ال ش   الخدمي . 5
ع خةةةلال كي  ةة ت م ليةة  كبيةةلال   فيمةةة  ح لئةةلا الكثيةةلا مةةع المئةةة لا  .  يةة دل الح ةة ف  الةةدولي مةة6

 ال لابي  بشكل كي   ت ئغيلال حفح لا الر م وم ت ال ق ح لحر في ا بوا  ال  شل  . 
. عدي وقود ابوا  م لي  مح ولال في كثيلا مع الدول ال لابي  ححين الفلائ  لآلي ت ح فيذ عملي ت 7

 صدالال ا خ  لا وح ليلر  .  الحي يمكع ابحخدامر  Hedgingالحغ ي  
 . فضلًا عع عدي ادلااك اهمي  البد  في ح ديي الخدم ت المئلافي  مع خلال شبك ت اص حلا ت. 8
 . عدي قدلال الري كل الم لي  للكثيلا مع المئ لا  ال لابي  علر حلمل ئدم ت خ لاقي  قوي . 9
 المؤبب ت الم لي  . . ا هحم ي ال  لمي المح ايد بضلاولال الك ي اللاق ب  علر ادا  11
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اع ح ويلا الئ  ع  المئلافي  ال لابي  ي حمةد ب لاي ة  او بةىخلال علةر ال ةدلال علةر الح  مةل 
المثمةةلا مةة  هةةذف ا خ ةة لا   ف لةةدولا ا بةة   لسخ ةة لا هةةو قي بةةر  لغةةلاا ملااقبحرةة  والةةحلكي برةة    

 ويخدي هذا الدولا ال ديد مع الوظ ل  المرم  داخل المئلا    وهي : 
 في حشكيل لاؤي  مبح بلي  واضل  يمكع اع حب ر علير  خ   وبي ب  ال مل .  . المب عدل1
 . ح مي  وح ويلا مي ل ح  فبي  للمئلا  . 2
 . المب عدل في قلاالاات الحب يلا . 3

اع لب ب م دل كف ي  لاا  الم ل وف ً  للم حلال ت القديةدل للق ة  بةو  يمثةل ع بة  كبيةلال 
 لاه  بىبلوب علمي   فكثيلا مع المح لب ت ح حمد علر لحلك المئ لا  الحي   حبح ي  قي   اخ 

ال دلال علر قي   ومح ب   والحلكي في م د ت الخب لال المحوق     مم  يح لب مع البلةداع ال لابية  
حب ي اب ليب صدالال اعم لر  الحي مع اهمر  ال دلال علر الح بةؤ وحل ية  م ةد ت ادا  ث بحة   بةبيً    

 قلاا ات الضلاولاي    هي : ولحل ي  ذلك يح لب ب ا اص
 اوً . ال مل علر لبع ادالال ا خ  لا عع  لاي  ا ب ليب الآحي  : 

  .  حل ي  ال دلال علر قي   ك ف  ا واس ا خ  لا مع خلال حب ي ا  ظم  الم  بب 
  . ا ش   ادالال خ ئ  لوض  ومح ب   ح فيذ البي ب  المحب   في ا خ  لا 
  دولاهةة  بليةةم حةةحمكع مةةع حوقةة  الخ ةةلا قبةةل لدوثةةا   بةةدً  مةةع ح ويةة  اللاق بةة  الداخليةة  وحف يةةل

 الح  مل م ر  بىبلوب لاد الف ل ب د لدوثا . 
  حكةةويع لق ةة  للملااق ةة  علةةر مبةةحول اصدالال ال ليةة  يكةةوع اإلةةب اعضةة لر  مةةع إيةةلا الح فيةةذييع

 للاف  مبحول الحلكي في ادا  المؤبب ت . 
يفع باا  لاات يف رااا يي يفلاا يعا لاا  يفنا يااا  ثانيااا ض واا ا ت يف اياات يفللاا ل  فمصرااا  يفل اا   

 يف صنيا ايف انافاجيا ايلاق  اديا ايفلافيا ايلاج لاعيا ض 
 ثافثا ض دلج ايل  ايذ يفل ا ت الا ليّلا يف غي ت ض 

  يبعا ض د يلا جداى خ خ ا يفل ا ت    يفعافم يفع ب  ض 
دا يا  اا  يفاقااي يفلنالاا  خاللااا ض ميليااا يح  اااف ايف اا ا يا  اا  يفبياناااي ايفلعمالاااي ا اا

 ايلاف زيم بافل رمباي يفدافيا    يذي يفلجال ض 
 ( 159   2112( )لش د   149   2112( )عي و   143-142   2112)البلادعي   

 

اّ  اع حلبي  مح لب ت لق   ب  ل القديدل للئ  ع  المئلافي  ال لابية    حكةوع كمية  ف ة   
لك مع خلال بي ب ت مواحية  حرةد  بمقملرة  الةر حخفةيا اي ب ي دل اللاب ميل   بل  وعي    وكذ

 خ لا ا لحم ع   وهذف البي ب ت هي : 
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 أولاً. على الصعيد الاقتصادي والمالي 
حلحل م  لق  ال ق  المحكلالا والمحلااكي للموا   ت ال  م  للدول موق ً  ملولايً  وهةي ابة   

م  للمئةة لا  حةةلاحب  ببةةلام  الم ليةة  بي بةة ت الحئةةلين المةة لي الم لةةوب   ف لل لةة  الم ليةة  البةةلي
ال  مةة  للدولةة  وبةةلام  اص ةة لا ا قحئةة دي الكلةةي الةةذي حمةة لا  مؤببةة ت ال  ةة س الخةة   ضةةم ا 
اعم لرةةةة    وب كبةةةةا فةةةةرع مةةةةلا ل المئةةةةلا  بةةةةححدهولا ايةةةةً  كةةةة ع لقةةةةي اللابةةةة ميل الحةةةةي حضةةةة  فةةةةي 

 ال   ع ت المئلافي  . 
 ثانياً. على الصعيد المصرفي 

قةةةلااا للمؤببةةة ت حةةةلاحب  مةةةع قرةةة  بلقةةةي حكةةةوع الم  لقةةة  ب عح  مةةة د بي بةةة ت حبةةةلي  واؤ
الةةديوع للمؤببةة ت بلابةة ميلر  الخ ئةة    ف لمؤببةة ت ح حةةلاا بئةةولال ع مةة  فةةي ا بةةوا  ال لابيةة  
بشكل  مفلا  م  لا ً  بمبحوي ت لابملحر    ولي  م  يم   في هذا المق ل مع ايق د  بب  للديع الر 

محلالمةة  مةة   بي ةة   شةة   المؤببةة ت و وعيةة   (Debt to Equity Ratio)ا مةةوال الخ ئةة  
 الحمويل الم لوب الذي حلح ج اليا . 

وحلاحكةة  الم  لقةةة  مةةةع قرةةة  ث  يةةة  علةةةر ابةةةحبدال اصقةةةلااا ب للبةةة ب القةةة لاي وب لكفةةة  ت  
الشخئةةةي  والضةةةم   ت ال ي يةةة  الةةةر قةةةلاوا ذات دقةةة ل ابةةةحل    ملةةةددل وحبةةةح د الةةةر الحةةةدف  ت 

 .  Real Cash Flowال  دي  الل ي ي  
هةةةذا ويبةةةحدعي الح  مةةةل مةةة  الم ةةةلالاات القديةةةدل خلي ةةةً  ذكيةةةً  مةةةع البي بةةة ت واصقةةةلاا ات  

ب لك د يكوع ك فيً  لكي ححمكع المئ لا  ال لابية  مةع الحم شةي مة   2116والوقت المح ح الر ب   
 ( .116   2112الم لالاات القديدل )احل د المئ لا  ال لابي    

 

 توصيف متغيرات الدراسة
اخحب لا فلاضي ت البلم وح بي  ال موذج اعحمدت المحغيلاات الآحي  الحةي الحبةبت  لغلاا 

 مع البي   ت الحي علاضحر  الكشوف ت الم لي  وكم  يىحي : 
 أولاً. المتغيرات الخاصة بالقطاع المصرفي 

 آض نل  يف ب يا 
والمئةلافي  ح ي  هذف المقموع  مع ال بب كف  ل اصدالال الحي ححخذ فير  المؤبب  الم لي   

قلاالااحرةةةة  ا بةةةةحثم لاي  والحمويليةةةة  فةةةةي حل يةةةة  الةةةةلابن علةةةةر الموقةةةةودات ول ةةةةو  الملكيةةةة  واصيةةةةلاادات 
 الحشغيلي    وححضمع ال بب الآحي  : 

 ال  لد الر مقموس الموقودات .   .1
 ال  لد الر ل و  الملكي  .    .2
 ئ في اللابن الر اقم لي اصيلاادات .   .3
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 ات . اقم لي اصيلاادات الر الموقود  .4
 ئ في الفوالد وال مو ت الر اصيلاادات الحشغيلي  .   .5

 2111  2111( مو عة  علةر البة وات )3-2   2-2   1-2وك  ت كم  في القداول )
( علةر الحةوالي . وقةد حضةمع الحلليةل الحبة ب ال بةب ومحوبة  حر  وا للااف حرة  الم ي لايةة  2112  

 لل ي   كل ب   م فئل  عع ا خلال . 
 ( م  يىحي : 1-2القدول ) اذ يحضن مع 

(   وبةةقل الب ةةك ال لابةةي 1116بلة  محوبةة  ال  لةةد علةةر الموقةةودات للمئة لا  عي ةة  البلةةم ) .1
(   فيمةة  بةةقل بيةةت المةة ل للادخةة لا وا بةةحثم لا 1159اصبةةلامي الةةدولي اعلةةر  بةةب  بلغةةت )

(  11825(   )1144599(   وكةة ع ا  لةةلاا  الم يةة لاي )3173-للابةةك ع اقةةل  بةةب  وهةةي )
 ( علر الحوالي . 2112   2111   2111( للب وات )5124165)
( وبقل الب ك ا لاد ي الكويحي اعلر 3159438بل  محوب  ال  لد الر ل و  الملكي  لل ي   ) .2

 (   فيمةةةةةة  بةةةةةةقل ب ةةةةةةك بوبةةةةةةيحا ق ةةةةةةلاال ا لادع اقةةةةةةل  بةةةةةةب  والب لغةةةةةة  12158 بةةةةةةب  بلغةةةةةةت )
( 1612197(   )7196548(   )917663(   وكةةةةةةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةةةةةةةة لاي )25147-)

 ( علر الحوالي . 2112   2111   2111للب وات )
(   اذ بةةقل الب ةةك 3131187بلة  محوبةة   بةةب  ئةة في الةةلابن الةةر اقمةة لي اصيةةلاادات لل ي ةة  ) .3

(   فيمةةة  بةةقل ب ةةةك بوبةةةيحا ق ةةةلاال 32113ال لابةةي اصبةةةلامي الةةةدولي اعلةةر  بةةةب  والب لغةةة  )
(   1719639ا  لةةةةةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةةةةةة لاي ) (   وكةةةةةةةةةةة ع39116-ا لادع اقةةةةةةةةةةةل  بةةةةةةةةةةةب  بلغةةةةةةةةةةةت )

 ( علر الحوالي . 2112   2111   2111( للب وات )3611191(   )1111193)
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 (1-2الجدول )
 2222نسب الربحية للمصارف عينة البحث لسنة 

 ت

 النسب
 
 

 المصارف

العائد إلى 
مجموع 
 الموجودات

العائد إلى 
 حقوق الملكية

صافي الربح 
إلى إجمالي 
 الإيرادات

جمالي إ
الإيرادات إلى 
 الموجودات

صافي الفوائد 
والعمولات 
إلى الإيرادات 
 التشغيلية

 ,11.2 1.22 11.00 12.01 29,0 البنك الأردني الكويتي 1

 ,1.1, 1.28 2.22 2.22 2.22 بنك الأردن والخليج 2

البنكككك الإسكككرمي الأردنكككي للتمويككككل  3
 والاستثمار

2.33 3.,0 8.31 0.12 11.11 

 18.,1 8.88 12.30 8.28 ,2.8 الاستثمار العربي الأردنيبنك  1

 12.82 2,.8 1.82 1.12 2.12 بنك الاتحاد للإدخار والاستثمار 0

بنككككككككككككك الم سسككككككككككككة العربيككككككككككككة  8
 المصرفية/الأردن

2.08 0.13 8.0, 1.11 12921 

 3.22, 8.22 8.02 8.28 2.03 البنك الأردني لرستثمار والتمويل  8

 33.13 8,.1 32.23 1,.8 ,1.0 الإسرمي الدوليالبنك العربي  1

 81.81 1.38 11.21 11.22 1901 بنك الصادرات والتمويل ,

 11.13 1.08 0.28 21., 2.13 بنك القاهرة / عمان 12

 0.28, 2,.1 1.11 11.00 2.80 بنك الأردن 11

 20.,1 1.80 2.22 2.22 2.22 البنك الأهلي الأردني 12

 8.02, 8.01 18.,3- 20.18- 1,.2- ال / الأردنبنك سوسيته جنر 13

بيكككككت المكككككال للإدخكككككار والاسكككككتثمار  11
 للإسكان

-3.83 -12.81 -38.11 ,.,1 -1.8, 

 18918 ,,.8 11., 0 2.83 بنك الإسكان للتجارة والتمويل 10

 10.12 ,8.3 12.82 12.21 1,.2 البنك العربي 18

 ,81.1 8.83380 3.32118 3.0,131 2.182 الوسط الحسابي 

 111,.20 1.21181 ,83,.18 88832., ,,1.110 الانحراف المعياري 

 . 2222الأردن 9 بورصة عمان 9  –الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد على دليل الشركات المساهمة العامة الأردنية 

 
خ لا (   وبقل بيت الم ل للاد3375 7بل  محوب   بب  اقم لي اصيلاادات الر الموقودات ) .4

(   فيمة  بةقل الب ةك ال لابةي اصبةلامي الةدولي 9194وا بحثم لا للابك ع اعلةر  بةب  بلغةت )
(   2121537(   )1128868(   وكةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةة لاي )4197اقةةةةةةل  بةةةةةةةب  بلغةةةةةةةت )

 ( علر الحوالي . 2112   2111  2111( للب وات )3116634)
(   وبةقل ب ةةك 78189دات الحشةةغيلي  )بلة  محوبة   بةةب  الفوالةد وال مةو ت الةةر ئة في اصيةلاا .5

(   فيمةةةةة  بةةةةةقل بيةةةةةت المةةةةة ل للادخةةةةة لا 97152بوبةةةةةيحا ق ةةةةةلاال ا لادع اعلةةةةةر  بةةةةةب  بلغةةةةةت )
(   2519411(   وكةة ع ا  لةةلاا  الم يةة لاي )1179-وا بةةحثم لا للابةةك ع اقةةل  بةةب  بلغةةت )

 ( علر الحوالي . 2112   2111  2111( للب وات )2217332(   )2417177)
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 (2-2)الجدول 
 2221نسب الربحية للمصارف عينة البحث لسنة 

 ت

 النسب
 
 

 المصارف

العائد إلى 
مجموع 
 الموجودات

العائد إلى 
 حقوق الملكية

صافي الربح 
إلى إجمالي 
 الإيرادات

إجمالي 
الإيرادات إلى 
 الموجودات

صافي الفوائد 
والعمولات 
إلى الإيرادات 
 التشغيلية

 12.21 1.12 10.18 13.88 1.32 البنك الأردني الكويتي 1

 1.01, 8.81 8.11- 12.18 - 2.11 - بنك الأردن والخليج 2

البنككك الإسككرمي الأردنككي للتمويككل  3
 والاستثمار

2.11 1.11 3.11 1.02 18.31 

 1.88, 8.08 12.12 1.20 2.11 بنك الاستثمار العربي الأردني 1

 11.82 8.12 33., ,8.3 2.83 بنك الاتحاد للإدخار والاستثمار 0

بنكككككككككككك الم سسكككككككككككة العربيكككككككككككة  8
 المصرفية/الأردن

2.03 0.,2  8.12 8.2, 83.22 

 2,.81 8.88 2.32 2.31 2.22 البنك الأردني لرستثمار والتمويل  8

 11.21 1.20 28.80 8.33 1.11 البنك العربي الإسرمي الدولي 1

 83.13 00., 22.08 0,.10 2.81 بنك الصادرات والتمويل ,

 ,13.1 8.38 2.02- 3.28- 2.11- بنك القاهرة / عمان 12

 11.12 ,1.1 18.01 22.83 1.08 بنك الأردن 11

 18.13 8.08 2.10 2.23 2.21 البنك الأهلي الأردني 12

 80.81 21., ,0.2- 3.31-  2.18- بنك سوسيته جنرال / الأردن 13

بيككككت المككككال للإدخككككار والاسككككتثمار  11
 للإسكان

2.11 1.13 3.28 11.13 -1.02 

 11.23 8.28 18.81 1.01 ,1.2 بنك الإسكان للتجارة والتمويل 10

 12.10 8.32 10910 2,.11 8,.2 البنك العربي 18

 ,839128 8.80811 1.82120 0.2,180 818180,.2 الوسط الحسابي 

 21.8188 2.21038 12.12,3 8011,.8 2.121011 الانحراف المعياري 

 . 2221الأردن 9 بورصة عمان 9  –الباحث بالاعتماد على دليل الشركات المساهمة العامة الأردنية الجدول من إعداد 

 
 ( م  يىحي : 2-2يحضن مع القدول ) 

(   وبةقل 11646875بل  محوب  ال  لد علر مقمةوس الموقةودات للمئة لا  عي ة  البلةم ) .1
ا لادع والخلةةيأ اقةةل  (   فيمةة  بةةقل ب ةةك2161ب ةةك الئةة دلاات والحمويةةل اعلةةر  بةةب  بلغةةت )

(   11825(   )1144599(   وكةةةةةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةةةةةة لاي )1148- بةةةةةةةةةةةب  والب لغةةةةةةةةةةة  )
 ( علر الحوالي . 2112   2111   2111( للب وات )5124165)
( وبقل الب ك ا لاد ي الكويحي 5129875بل  محوب   بب  ال  لد الر ل و  الملكي  لل ي   ) .2

 بةةةةةةةقل ب ةةةةةةةك ا لادع والخلةةةةةةةيأ اقةةةةةةةل  بةةةةةةةب  والب لغةةةةةةة  (   فيمةةةةةةة  13177اعلةةةةةةةر  بةةةةةةةب  بلغةةةةةةةت )
( 1612197(   )7196548(   )917663(   وكةةةةةةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةةةةةةةة لاي )11117-)

 ( علر الحوالي . 2112   2111   2111للب وات )
(   اذ بةةقل الب ةةك 8162125بلة  محوبةة   بةةب  ئةة في الةةلابن الةةر اقمةة لي اصيةةلاادات لل ي ةة  ) .3

(   فيم  بقل ب ك ا لادع والخلةيأ اقةل 26175علر  بب  والب لغ  )ال لابي اصبلامي الدولي ا
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(   1111193(   )1719639(   وكةةةةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةةةةة لاي )6118- بةةةةةةةةةةب  بلغةةةةةةةةةةت )
 ( علر الحوالي . 2112   2111   2111( للب وات )3611191)
(   وبةةةةقل بيةةةةت المةةةة ل 7165688بلةةةة  محوبةةةة   بةةةةب  اقمةةةة لي اصيةةةةلاادات الةةةةر الموقةةةةودات ) .4

(   فيمةةةةة  بةةةةةقل الب ةةةةةك ال لابةةةةةي 14143دخةةةةة لا وا بةةةةةحثم لا للابةةةةةك ع اعلةةةةةر  بةةةةةب  بلغةةةةةت )للا
(   1128868(   وكةةةة ع ا  لةةةةلاا  الم يةةةة لاي )4125اصبةةةةلامي الةةةةدولي اقةةةةل  بةةةةب  بلغةةةةت )

 ( علر الحوالي . 2112   2111  2111( للب وات )3116634(   )2121537)
(   وبةةقل 7318269يةةلاادات الحشةةغيلي  )بلةة  محوبةة   بةةب  الفوالةةد وال مةةو ت الةةر ئةة في اص .5

(   فيمة  بةقل بيةت المة ل للادخة لا 91167ب ك ا بحثم لا ال لابي ا لاد ي اعلر  بب  بلغت )
(   2519411(   وكةة ع ا  لةةلاا  الم يةة لاي )8152-وا بةةحثم لا للابةةك ع اقةةل  بةةب  بلغةةت )

  ( علر الحوالي .2112   2111  2111( للب وات )2217332(   )2417177)
 
 (3-2الجدول )

 2222نسب الربحية للمصارف عينة البحث لسنة 

 ت

 النسب
 
 

 المصارف

العائد إلى 
مجموع 
 الموجودات

العائد إلى 
 حقوق الملكية

صافي الربح 
إلى إجمالي 
 الإيرادات

إجمالي 
الإيرادات إلى 
 الموجودات

صافي الفوائد 
والعمولات 
إلى الإيرادات 
 التشغيلية

 88.28 8.12 22.82 18.08 1.82 كويتيالبنك الأردني ال 1

 2.28, 8.82 81.13- 1,.31 0.11- بنك الأردن والخليج 2

البنككك الإسككرمي الأردنككي للتمويككل  3
 والاستثمار

2.20 3.81 0.1, 1.32 11.10 

 0,.12 3,.1 18.83 1.13 2.18 بنك الاستثمار العربي الأردني 1

 80.02 0.82 10.10 1,., 2.11 بنك الاتحاد للإدخار والاستثمار 0

بنكككككككككككك الم سسكككككككككككة العربيكككككككككككة  8
 المصرفية/الأردن

2.12 1.10 11.28 8.21 88.00 

 82.13 0.11 2.11 2.28 2.21 البنك الأردني لرستثمار والتمويل  8

 01.32 3.11 11.88 3.11 2.01 البنك العربي الإسرمي الدولي 1

 1,.88 1.20 ,,.21 ,,.11 2.28 بنك الصادرات والتمويل ,

 3,.18 0.11 2.88- 3.81- 2.18- بنك القاهرة / عمان 12

 1.10, 8.11 ,11.2 13.23 1.22 بنك الأردن 11

 3.28, 0.88 1.23- 0.11- 2.21- البنك الأهلي الأردني 12

 83.32 1.23 ,8.8 0.21 2.81 بنك سوسيته جنرال / الأردن 13

بيككككت المككككال للإدخككككار والاسككككتثمار  11
 للإسكان

22.21 0,.88 11,.21 18.,1 -2.31 

 ,12.3 8.38 00.,1 1.32 1.21 بنك الإسكان للتجارة والتمويل 10

 11.81 1,.1 18.80 12.12 2.11 البنك العربي 18

 83.1231 8.18113 13.1211 12.1311 1.08380 الوسط الحسابي 

 22.8332 3.28831 38.22,1 18.21,8 0.21180 الانحراف المعياري 

 . 2222الأردن 9 بورصة عمان 9  –من إعداد الباحث بالاعتماد على دليل الشركات المساهمة العامة الأردنية الجدول 
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 ( م  يىحي : 3-2يحضن مع القدول ) 
(   وبةةقل 1157375بلةة  محوبةة  ال  لةةد علةةر مقمةةوس الموقةةودات للمئةة لا  عي ةة  البلةةم ) .1

(   فيم  بقل ب ك ا لادع 21121غت )ب ك الم ل للادخ لا وا بحثم لا للابك ع اعلر  بب  بل
(   11825(   )1144599(   وك ع ا  للاا  الم ي لاي )5148-والخليأ اقل  بب  والب لغ  )

 ( علر الحوالي . 2112   2111   2111( للب وات )5124165)
( وبةةقل بيةةت المةة ل للادخةة لا 1211344بلة  محوبةة   بةةب  ال  لةةد الةةر ل ةةو  الملكيةة  لل ي ةة  ) .2

(   فيم  بقل الب ك ا هلي ا لاد ي اقل  بب  59166لا للابك ع اعلر  بب  بلغت )وا بحثم 
( 1612197(   )7196548(   )917663(   وكةةةةة ع ا  لةةةةةلاا  الم يةةةةة لاي )5118-وهةةةةةي )

 ( علر الحوالي . 2112   2111   2111للب وات )
بةةقل بيةةت  (   اذ1314281بلةة  محوبةة   بةةب  ئةة في الةةلابن الةةر اقمةة لي اصيةةلاادات لل ي ةة  ) .3

(   فيمة  بةقل ب ةك ا لادع 119118الم ل للادخ لا وا بحثم لا للابك ع اعلر  بب  والب لغ  )
(   1719639(   وكةةةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةةةة لاي )71113-والخلةةةةةةةةةيأ اقةةةةةةةةةل  بةةةةةةةةةب  بلغةةةةةةةةةت )

 ( علر الحوالي . 2112   2111   2111( للب وات )3611191(   )1111193)
(   وبةةةةقل بيةةةةت المةةةة ل 6187813ت الةةةةر الموقةةةةودات )بلةةةة  محوبةةةة   بةةةةب  اقمةةةة لي اصيةةةةلاادا .4

(   فيمةةةةة  بةةةةةقل الب ةةةةةك ال لابةةةةةي 16198للادخةةةةة لا وا بةةةةةحثم لا للابةةةةةك ع اعلةةةةةر  بةةةةةب  بلغةةةةةت )
(   1128868(   وكةةةة ع ا  لةةةةلاا  الم يةةةة لاي )3111اصبةةةةلامي الةةةةدولي اقةةةةل  بةةةةب  بلغةةةةت )

 ( علر الحوالي . 2112   2111  2111( للب وات )3116634(   )2121537)
(   7314131بلةة  محوبةة   بةةب  ئةة في الفوالةةد وال مةةو ت الةةر ئةة في اصيةةلاادات الحشةةغيلي  ) .5

(   فيمةة  بةقل بيةةت المةة ل للادخةة لا 93126وبةقل الب ةةك ا هلةةي ا لاد ةةي اعلةر  بةةب  بلغةةت )
(   2519411(   وكةة ع ا  لةةلاا  الم يةة لاي )2138-وا بةةحثم لا للابةةك ع اقةةل  بةةب  بلغةةت )

 ( علر الحوالي . 2112   2111  2111للب وات ) (2217332(   )2417177)
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  ض نل  يفليافا 
اي قدلال المئلا  علر مواقر  ا لح ام ت ال   و ي  وا موال ال  دي  لمواقر  الم  ملات  

(   وحلحبب مع خلال 78   1991الق لاي  وم  بل  مح لب ت الم  ئ  )الشم س وعبدالله   
 ال بب الآحي  : 

  بب  البيول  .   .1
 ال  د + ا بحثم لاات الر اقم لي الودال  .   .2
 ال  د + الموقودات الم لي  للمح قلال الر اقم لي الودال  .   .3

( 2112   2111   2111( للبةة وات )6-2   5-2   4-2وك  ةةت كمةة  فةةي القةةداول )
 علر الحوالي.

 (1-2الجدول )
 2222نسب السيولة للمصارف عينة البحث لسنة 

 ت

 النسب
 
 

 المصارف

 ة السيولةنسب
النقد + 

الاستثمارات إلى 
 إجمالي الودائع

النقد + الموجودات 
المالية للمتاجرة إلى 

 إجمالي الودائع

 2.88 11.83 2.88 البنك الأردني الكويتي 1

 2.11 02.13 2.11 بنك الأردن والخليج 2

 2.18 1,.81 2.18 البنك الإسرمي الأردني للتمويل والاستثمار 3

 2.01 18.12 2.01 مار العربي الأردنيبنك الاستث 1

 2.82 11.,8 2.01 بنك الاتحاد للإدخار والاستثمار 0

 2.08 81.11 2.08 بنك الم سسة العربية المصرفية/الأردن 8

 2.80 13.23 2.81 البنك الأردني لرستثمار والتمويل  8

 2.88 88.21 2.88 البنك العربي الإسرمي الدولي 1

 2.01 80.11 2.11 والتمويل بنك الصادرات ,

 2.82 83.81 2.82 بنك القاهرة / عمان 12

 2.00 83.31 2.00 بنك الأردن 11

 2.08 80.21 2.01 البنك الأهلي الأردني 12

 ,2.1 0.31, ,2.1 بنك سوسيته جنرال / الأردن 13

 2.23 3.81 2.22 بيت المال للإدخار والاستثمار للإسكان 11

 ,2.0 81.21 2.08 لتجارة والتمويلبنك الإسكان ل 10

 2.02 81.12 2.11 البنك العربي 18

 2.008180 81.3331 2.01120 الوسط الحسابي 

 2.181813 22.3828 ,2.18011 الانحراف المعياري 

 . 2222الأردن 9 بورصة عمان 9  –الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد على دليل الشركات المساهمة العامة الأردنية 

 

 ( م  يىحي : 4-2يحضن مع القدول )
( لل ي ةة    وبةةقل ب ةةةك بوبةةيحا ق ةةلاال ا لادع اعلةةةر 1154125بلةة  محوبةة   بةةب  البةةةيول  ) .1

(   فيمةةة  بةةةةقل بيةةةت المةةةة ل للادخةةة لا وا بةةةةحثم لا للابةةةك ع اقةةةةل  بةةةةب  1189 بةةةب  والب لغةةةة  )
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 (  11159327(   )11175419(   وكةةةةةةةةةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةةةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةةةةةةةةةة لاي )1112والب لغةةةةةةةةةةةةةة  )
 ( علر الحوالي . 2112   2111  2111( للب وات )11146199)
(   وقةد بةقل 6813338بل  محوب   بةب  ال  ةد + ا بةحثم لاات الةر اقمة لي الودالة  لل ي ة  ) .2

(   فيمةة  بةةقل بيةةت المةة ل للادخةة لا 38 95ب ةةك بوبةةيحا ق ةةلاال ا لادع اعلةةر  بةةب  والب لغةة  )
(  2113727(   وكةة ع ا  لةةلاا  الم يةة لاي )3168وا بةةحثم لا للابةةك ع اقةةل  بةةب  والب لغةة  )

 ( علر الحوالي . 2112   2111  2111( للب وات )2111614(   )2111192)
(  11556875بلةة  محوبةة   بةةب  ال  ةةد + الموقةةودات الم ليةة  للمحةة قلال الةةر اقمةة لي الودالةة  ) .3

المةةة ل (   فيمةةة  بةةةقل بيةةةت 1189وبةةةقل ب ةةةك بوبةةةيحا ق ةةةلاال ا لادع اعلةةةر  بةةةب  والب لغةةة  )
(   وكةةةةة ع ا  لةةةةةلاا  الم يةةةةة لاي 1113للادخةةةةة لا وا بةةةةةحثم لا للابةةةةةك ع اقةةةةةل  بةةةةةب  والب لغةةةةة  )

( علةةر 2112   2111  2111( للبةة وات )11149125(   )1116251(  )11174613)
 الحوالي . 

 (0-2الجدول )
 2221نسب السيولة للمصارف عينة البحث لسنة 

 ت

 النسب
 
 

 المصارف

 نسبة السيولة
النقد + 

ستثمارات إلى الا
 إجمالي الودائع

النقد + الموجودات 
المالية للمتاجرة إلى 

 إجمالي الودائع

 2.81 0,.81 2.81 البنك الأردني الكويتي 1

 2.02 01.81 2.02 بنك الأردن والخليج 2

 2.18 81.31 2.18 البنك الإسرمي الأردني للتمويل والاستثمار 3

 2.88 30.,1 2.88 بنك الاستثمار العربي الأردني 1

 2.81 88.02 2.03 بنك الاتحاد للإدخار والاستثمار 0

 2.08 8,.81 2.08 بنك الم سسة العربية المصرفية/الأردن 8

 2.11 88.28 2.38 البنك الأردني لرستثمار والتمويل  8

 2.88 88.88 2.88 البنك العربي الإسرمي الدولي 1

 2.82 2.13, ,2.1 بنك الصادرات والتمويل ,

 2.82 80.11 2.82 بنك القاهرة / عمان 12

 2.02 82.13 2.02 بنك الأردن 11

 2.82 88.,8 2.08 البنك الأهلي الأردني 12

 2.82 11.18 2.82 بنك سوسيته جنرال / الأردن 13

 2.23 3.11 2.22 بيت المال للإدخار والاستثمار للإسكان 11

 ,2.1 81.18 2.18 بنك الإسكان للتجارة والتمويل 10

 2.02 ,82.8 2.11 البنك العربي 18

 2.013120 81.2808 2901380 الوسط الحسابي 

 2.182012 22.21,2 2.10,328 الانحراف المعياري 

 . 2221الأردن 9 بورصة عمان 9  –الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد على دليل الشركات المساهمة العامة الأردنية 

 ( م  يىحي : 5-2يحضن مع القدول )
( لل ي ةة    وبةةقل ب ةةةك بوبةةيحا ق ةةلاال ا لادع اعلةةةر 1151375بلةة  محوبةة   بةةب  البةةةيول  ) .1

(   فيمةةة  بةةةةقل بيةةةت المةةةة ل للادخةةة لا وا بةةةةحثم لا للابةةةك ع اقةةةةل  بةةةةب  1172 بةةةب  والب لغةةةة  )
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(   11159327(   )11175419(   وكةةةةةةةةةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةةةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةةةةةةةةةة لاي )1112والب لغةةةةةةةةةةةةةة  )
 ( علر الحوالي . 2112   2111  2111( للب وات )11146199)
(   وقةد بةقل 6811656بل  محوب   بةب  ال  ةد + ا بةحثم لاات الةر اقمة لي الودالة  لل ي ة  ) .2

(   فيمةةة  بةةةقل بيةةةت المةةة ل للادخةةة لا 92113ب ةةةك الئةةة دلاات والحمويةةةل اعلةةةر  بةةةب  والب لغةةة  )
(  2113727 يةة لاي )(   وكةة ع ا  لةةلاا  الم3111وا بةةحثم لا للابةةك ع اقةةل  بةةب  والب لغةة  )

 ( علر الحوالي . 2112   2111  2111( للب وات )2111614(   )2111192)
(  11543125بلةة  محوبةة   بةةب  ال  ةةد + الموقةةودات الم ليةة  للمحةة قلال الةةر اقمةة لي الودالةة  ) .3

(   فيمةةة  بةةةقل بيةةةت المةةة ل 1172وبةةةقل ب ةةةك بوبةةةيحا ق ةةةلاال ا لادع اعلةةةر  بةةةب  والب لغةةة  )
(   وكةةةةة ع ا  لةةةةةلاا  الم يةةةةة لاي 1113لا للابةةةةةك ع اقةةةةةل  بةةةةةب  والب لغةةةةة  )للادخةةةةة لا وا بةةةةةحثم 

( علةةر 2112   2111  2111( للبةة وات )11149125(   )1116251(  )11174613)
 الحوالي . 

 
 (8-2الجدول )

 2222نسب السيولة للمصارف عينة البحث لسنة 

 ت

 النسب
 
 

 المصارف

 نسبة السيولة
النقد + 

الاستثمارات إلى 
 لودائعإجمالي ا

النقد + الموجودات 
المالية للمتاجرة إلى 

 إجمالي الودائع

 2.82 83.13 2.82 البنك الأردني الكويتي 1

 2.03 08.38 2.03 بنك الأردن والخليج 2

 2.11 88.10 2.18 البنك الإسرمي الأردني للتمويل والاستثمار 3

 2.83 1.12, 2.83 بنك الاستثمار العربي الأردني 1

 2.01 3,.81 ,2.1 الاتحاد للإدخار والاستثماربنك  0

 ,2.0 88.21 ,2.0 بنك الم سسة العربية المصرفية/الأردن 8

 2.02 2,.12 2.18 البنك الأردني لرستثمار والتمويل  8

 2.82 81.23 2.82 البنك العربي الإسرمي الدولي 1

 2.81 3.12, 2.11 بنك الصادرات والتمويل ,

 2.83 88.11 2.82 / عمانبنك القاهرة  12

 ,2.1 81.83 2.11 بنك الأردن 11

 2.82 31.,8 2.80 البنك الأهلي الأردني 12

 2.81 88.28 2.81 بنك سوسيته جنرال / الأردن 13

 2.21 1,.3 2.21 بيت المال للإدخار والاستثمار للإسكان 11

 2.02 03.,8 ,2.1 بنك الإسكان للتجارة والتمويل 10

 2.00 80.21 2.02 العربيالبنك  18

 2.01820 8,98211 2.01820 الوسط الحسابي 

 2.11,120 22.1821 ,,2.1182 الانحراف المعياري 

 . 2222الأردن 9 بورصة عمان 9  –الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد على دليل الشركات المساهمة العامة الأردنية 
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 ( م  يىحي : 6-2يحضن مع القدول )
( لل ي ةة    وبةةقل الب ةةك ا هلةةي ا لاد ةةي اعلةةر  بةةب  1151625وبةة   بةةب  البةةيول  )بلةة  مح .1

(   فيمةةة  بةةقل بيةةةت المةة ل للادخةةة لا وا بةةحثم لا للابةةةك ع اقةةل  بةةةب  والب لغةةة  1165والب لغةة  )
( 11146199(   )11159327(   )11175419(   وكةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةة لاي )1114)

 لحوالي . ( علر ا2112   2111  2111للب وات )
(   وقةد بةقل 6917188بل  محوب   بةب  ال  ةد + ا بةحثم لاات الةر اقمة لي الودالة  لل ي ة  ) .2

(   فيمةةة  بةةةقل بيةةةت المةةة ل للادخةةة لا 93141ب ةةةك الئةةة دلاات والحمويةةةل اعلةةةر  بةةةب  والب لغةةة  )
(  2113727(   وكةة ع ا  لةةلاا  الم يةة لاي )3194وا بةةحثم لا للابةةك ع اقةةل  بةةب  والب لغةة  )

 ( علر الحوالي . 2112   2111  2111( للب وات )2111614(   )2111192)
(  1154625بلةةة  محوبةةة   بةةةب  ال  ةةةد + الموقةةةودات الم ليةةة  للمحةةة قلال الةةةر اقمةةة لي الودالةةة  ) .3

(   فيمة  بةقل بيةت المة ل للادخةة لا 1171وبةقل الب ةك ا هلةي ا لاد ةي اعلةر  بةب  والب لغة  )
(  11174613(   وكة ع ا  لةلاا  الم ية لاي )1114)وا بحثم لا للابك ع اقل  بةب  والب لغة  

 ( علر الحوالي . 2112   2111  2111( للب وات )11149125(   )1116251)
 ض نل  يلائ لا  جـ

وح بلا مقموع   بب ا لحم ع عع حوظيف ت ا موال والخ لا ا لحم  ي الذي يكح ة  هةذف  
 الحوظيف ت   وححضمع ال بب الآحي  : 

: وح بّةةةلا عةةةع لقةةةي الموقةةةودات  لاي يلائ لانياااا  فااال  جلااااف  يفلاجااااديي اااا   يف لااا ي.  1
 المبحخدم  في م ن ا لحم ع . 

: وح بّلا عةع لقةي الودالة  المبةحخدم  فةي  ا   يف ل يلاي يلائ لانيا  فل لجلا  يفاديئت  . 2
 م ن ا لحم ع . 

إ ية  فةي ا همية    رة   : وح ةدّ هةذف ال بةب   صاق يفلمايا  فل  ا   يف لا يلاي يلائ لانياا. 3
حشةةيلا الةةر ال ةةدلال علةةر مواقرةة  ا خ ةة لا ال  قمةة  عةةع الحبةةريلات ا لحم  يةة  المح ثةةلال ال  قمةة  

 عع  كول الم حلاضيع . 
: وح بّةةةلا هةةةذف ال بةةةب  عةةةع لقةةةي الفوالةةةد  يف ايئاااد يفديئناااا  فااال  اااا   يف لااا يلاي يلائ لانياااا. 4

  لي الحبريلات . المحل    مع م ن الحبريلات ا لحم  ي  الر اقم
: وح بّةلا لخ ص يف ل يلاي يلائ لانيا ايف ايئاد يفلعمصاا  فال  اا   يف لا يلاي يلائ لانياا . 5

هةةةةذف ال بةةةةب  عةةةةع المخئئةةةة ت المكو ةةةة  لمواقرةةةة  ال ةةةةلاوا المح ثةةةةلال   فضةةةةلًا عةةةةع الخ ةةةةلا 
ا لحمةة  ي الةةذي يواقةةا المئةة لا    والاحفةة س هةةذف ال بةةب  يةةدل علةةر خ ةةلا اكبةةلا والحم ليةة  اع 

 اقا المئ لا  مش كل م لي  . حو 
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( عةةةةةع م  يةةةةة ت  بةةةةةب ا لحمةةةةة ع للبةةةةة وات 9-2(   )8-2(   )7-2وح بّةةةةةلا القةةةةةداول )
( علةةةر الحةةةوالي   وقةةةد حضةةةةمع الحلليةةةل لبةةة ب ال بةةةب ومحوبةةةة  حر  2112   2111   2111)

 وا للااف حر  الم ي لاي  لل ي   كل ب   م فئل  عع ا خلال . 
 (8-2الجدول )

 2222رف عينة البحث لسنة نسب الائتمان للمصا

 ت

 النسب
 
 
 
 

 المصارف

صافي 
التسهيرت 
الائتمانية إلى 
مجموع 
 الموجودات

صافي 
التسهيرت 
الائتمانية إلى 
مجموع 
 الودائع

حقوق الملكية 
إلى صافي 
التسهيرت 
 الائتمانية 

الفوائد الدائنة 
إلى صافي 
التسهيرت 
 الائتمانية 

مخصص 
التسهيرت 
الائتمانية 

ائد المعلقة والفو
إلى صافي 
 التسهيرت

 ,8.1 22.03 21.12 18.18 30.12 البنك الأردني الكويتي 1

 23.81 11.11 8.81 10.80 2,.01 بنك الأردن والخليج 2

البنكككك الإسكككرمي الأردنكككي للتمويككككل  3
 والاستثمار

31.2, 11.13 21.83 11.1, ,.,0 

 8.23 20.12 13.18 3,.32 20.01 بنك الاستثمار العربي الأردني 1

 12.31 18.21 28.81 11.88 38.11 بنك الاتحاد للإدخار والاستثمار 0

بنككككككككككككك الم سسككككككككككككة العربيككككككككككككة  8
 المصرفية/الأردن

3,.,2 1,.11 23.,1 11.21 12.1, 

 12.81 21.01 82.,2 21.18 20923 البنك الأردني لرستثمار والتمويل  8

 1.13 0,.1 11.11 31.13 21.22 البنك العربي الإسرمي الدولي 1

 0.22 13.28 28.01 88.02 88.,1 بنك الصادرات والتمويل ,

 13.22 21.10 11.32 31.88 32.81 بنك القاهرة / عمان 12

 11.23 18.00 10.22 03.28 12.81 بنك الأردن 11

 13.88 1,.18 1,.12 1,.08 13.22 البنك الأهلي الأردني 12

 01.02 22.28 2,.38 18.20 31.12 بنك سوسيته جنرال / الأردن 13

بيكككككت المكككككال للإدخكككككار والاسكككككتثمار  11
 للإسكان

1.,3 ,.,, 820.2, 18.21 1,.28 

 2,.12 22.38 12.10 8,.13 ,31.2 بنك الإسكان للتجارة والتمويل 10

 8.28 18.02 22.80 ,11.1 1,.38 البنك العربي 18

 10.8320 00,1.,1 ,82.1,1 18.0283 30.2882 الوسط الحسابي 

 10.8181 1.01011 182.288 18.8311 11.1182 الانحراف المعياري 

 . 2222الأردن 9 بورصة عمان 9  –الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد على دليل الشركات المساهمة العامة الأردنية 

 

 ( م  يىحي : 7-2يحضن مع القدول )
(   وقةد 3512662مقمةوس الموقةودات ) بل  المحوب  ل بب  ئ في الحبريلات ا لحم  ي  الةر .1

(   فيمةةةة  بةةةةقل بيةةةةت المةةةة ل 58192بةةةةقل ب ةةةةك ا لادع والخلةةةةيأ اعلةةةةر  بةةةةب  والحةةةةي بلغةةةةت )
(   وكةةةةةة ع ا  لةةةةةةلاا  الم يةةةةةة لاي 4193للادخةةةةةة لا وا بةةةةةةحثم لا للابةةةةةةك ع اقةةةةةةل  بةةةةةةب  بلغةةةةةةت )

علةةةةةةةةةةر  2112   2111   2111( للبةةةةةةةةةة وات 1111189(   )1118844(   )1118872)
 الحوالي . 
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(   وبةقل 4615263ل  المحوب  ل بةب  ئة في الحبةريلات ا لحم  ية  الةر مقمةوس الودالة  )ب .2
(   فيم  بقل ب ك بوبيحا ق لاال ا لادع اقةل 85175ب ك ا لادع والخليأ اعلر  بب  بلغت )

(   1918144(   )1717381(   وكةةةةةةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةةةةةةة لاي )9199 بةةةةةةةةةةةب  بلغةةةةةةةةةةةةت )
 علر الحوالي .  2112   2111   2111( للب وات 1718275)
(   وبةةقل 7118919بلةة  المحوبةة  ل بةةب  ل ةةو  الملكيةة  الةةر ئةة في الحبةةريلات ا لحم  يةة  ) .3

(   فيمةةة  بةةةقل ب ةةةك 715129بيةةةت المةةة ل للادخةةة لا وا بةةةحثم لا للابةةةك ع اعلةةةر  بةةةب  بلغةةةت )
(   1711177(   وكةةةةةة ع ا  لةةةةةةلاا  الم يةةةةةة لاي )7171ا لادع والخلةةةةةةيأ اقةةةةةةل  بةةةةةةب  بلغةةةةةةت )

 علر الحوالي .  2112   2111   2111( للب وات 2411641(   )1611641)
(   وبةةقل 1915594بلةة  المحوبةة  ل بةةب  الفوالةةد الدال ةة  الةةر ئةة في الحبةةريلات ا لحم  يةة  ) .4

(   فيمةةة  بةةةقل ب ةةةك 46128بيةةةت المةةة ل للادخةةة لا وا بةةةحثم لا للابةةةك ع اعلةةةر  بةةةب  بلغةةةت )
(   8151548ا  لةةةةةلاا  الم يةةةةة لاي )(   وكةةةةة ع 11184ا لادع والخلةةةةةيأ اقةةةةةل  بةةةةةب  بلغةةةةةت )

 علر الحوالي .  2112   2111   2111( للب وات 4169814(   )6182369)
بلةة  المحوبةة  ل بةةب  مخئةة  الحبةةريلات ا لحم  يةة  والفوالةةد الم ل ةة  الةةر ئةة في الحبةةريلات  .5

(   58151(   وبةةقل ب ةةك بوبةةيحا ق ةةلاال ا لادع اعلةةر  بةةب  بلغةةت )1516325ا لحم  يةة  )
(   وكةةةة ع ا  لةةةةلاا  1143بةةةةقل الب ةةةةك ال لابةةةةي اصبةةةةلامي الةةةةدولي اقةةةةل  بةةةةب  بلغةةةةت )فيمةةةة  

 2112   2111   2111( للب وات 1219582(   )1315368(   )1517478الم ي لاي )
 علر الحوالي . 

 

 ( م  يىحي : 8-2كم  يحضن مع القدول )
(   وقةد 3711425)بل  المحوب  ل بب  ئ في الحبريلات ا لحم  ي  الةر مقمةوس الموقةودات  .1

(   فيمةةةة  بةةةةقل بيةةةةت المةةةة ل 61122بةةةةقل ب ةةةةك ا لادع والخلةةةةيأ اعلةةةةر  بةةةةب  والحةةةةي بلغةةةةت )
(   وكةةةةةة ع ا  لةةةةةةلاا  الم يةةةةةة لاي 4162للادخةةةةةة لا وا بةةةةةةحثم لا للابةةةةةةك ع اقةةةةةةل  بةةةةةةب  بلغةةةةةةت )

علةةةةةةةةةةر  2112   2111   2111( للبةةةةةةةةةة وات 1111189(   )1118844(   )1118872)
 الحوالي . 

(   وبةقل 5117425ئة في الحبةريلات ا لحم  ية  الةر مقمةوس الودالة  )بل  المحوب  ل بةب   .2
(   فيم  بقل بيت الم ل للادخة لا وا بةحثم لا 91179ب ك ا لادع والخليأ اعلر  بب  بلغت )

(   1717381(   وكةةةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةةةة لاي )11167للابةةةةةةةةةك ع اقةةةةةةةةةل  بةةةةةةةةةب  بلغةةةةةةةةةت )
 علر الحوالي .  2112   2111   2111( للب وات 1718275(   )1918144)
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 (1-2الجدول )
 2221نسب الائتمان للمصارف عينة البحث لسنة 

 ت

 النسب
 
 
 
 

 المصارف

صافي 
التسهيرت 
الائتمانية إلى 
مجموع 
 الموجودات

صافي 
التسهيرت 
الائتمانية إلى 
مجموع 
 الودائع

حقوق الملكية 
إلى صافي 
التسهيرت 
 الائتمانية 

الفوائد الدائنة 
إلى صافي 

سهيرت الت
 الائتمانية 

مخصص 
التسهيرت 
الائتمانية 

والفوائد المعلقة 
إلى صافي 
 التسهيرت

 0,.8 18.20 22.81 ,01.8 11.81 البنك الأردني الكويتي 1

 22.02 11.28 8.10 ,2.8, 82.22 بنك الأردن والخليج 2

البنكككك الإسكككرمي الأردنكككي للتمويككككل  3
 والاستثمار

30.11 12.13 21921 12.80 12.80 

 ,0., 20.12 18.12 2,.20 21.13 بنك الاستثمار العربي الأردني 1

 1.80 13.12 22.11 01.21 13.11 بنك الاتحاد للإدخار والاستثمار 0

بنككككككككككككك الم سسككككككككككككة العربيككككككككككككة  8
 المصرفية/الأردن

3,.18 01.,1 22.82 11.18 12.,2 

 18918 18.22 0,.11 38.12 31.82 البنك الأردني لرستثمار والتمويل  8

 1.11 8.81 1,.18 02.23 31.33 البنك العربي الإسرمي الدولي 1

 8.12 11.01 21.82 11.00 18.23 بنك الصادرات والتمويل ,

 10.32 18.12 3,.18 11.13 33.31 بنك القاهرة / عمان 12

 12.18 10.18 18.21 00.88 13.12 بنك الأردن 11

 11.18 10.30 12.12 3,.03 2,.,3 البنك الأهلي الأردني 12

 81981 ,18.0 33.82 88.38 11.11 بنك سوسيته جنرال / الأردن 13

بيكككككت المكككككال للإدخكككككار والاسكككككتثمار  11
 للإسكان

1.82 12.88 882.81 38.11 22.2, 

 11.81 0,.18 13.18 11.03 31.22 بنك الإسكان للتجارة والتمويل 10

 8.32 11.11 22.31 12.80 ,,.30 البنك العربي 18

 10.1011 18.8112 88.2811 02.8120 38.2120 الوسط الحسابي 

 13.0381 ,8.1238 181.812 1111.,1 11.1111 الانحراف المعياري 

 . 2221الأردن 9 بورصة عمان 9  –الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد على دليل الشركات المساهمة العامة الأردنية 

 

(   وبةةقل 6611681يةة  الةةر ئةة في الحبةةريلات ا لحم  يةة  )بلةة  المحوبةة  ل بةةب  ل ةةو  الملك .3
(   فيمةةة  بةةةقل ب ةةةك 671161بيةةةت المةةة ل للادخةةة لا وا بةةةحثم لا للابةةةك ع اعلةةةر  بةةةب  بلغةةةت )

(   1711177(   وكةةةةةة ع ا  لةةةةةةلاا  الم يةةةةةة لاي )7185ا لادع والخلةةةةةةيأ اقةةةةةةل  بةةةةةةب  بلغةةةةةةت )
 الي . علر الحو  2112   2111   2111( للب وات 2411641(   )1611641)
(   وبةةقل 1616412بلةة  المحوبةة  ل بةةب  الفوالةةد الدال ةة  الةةر ئةة في الحبةةريلات ا لحم  يةة  ) .4

(   فيمةةة  بةةةقل الب ةةةك 37141بيةةةت المةةة ل للادخةةة لا وا بةةةحثم لا للابةةةك ع اعلةةةر  بةةةب  بلغةةةت )
( 8151548(   وكة ع ا  لةلاا  الم ية لاي )6168ال لابي اصبلامي الدولي اقةل  بةب  بلغةت )

 علر الحوالي .  2112   2111   2111( للب وات 4169814  )( 6182369  )
بلةة  المحوبةة  ل بةةب  مخئةة  الحبةةريلات ا لحم  يةة  والفوالةةد الم ل ةة  الةةر ئةة في الحبةةريلات  .5

(   61161(   وبةةقل ب ةةك بوبةةيحا ق ةةلاال ا لادع اعلةةر  بةةب  بلغةةت )1511581ا لحم  يةة  )
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(   وكةةةة ع ا  لةةةةلاا  1148  بلغةةةةت )فيمةةةة  بةةةةقل الب ةةةةك ال لابةةةةي اصبةةةةلامي الةةةةدولي اقةةةةل  بةةةةب
 2112  2111   2111( للبةةة وات 1219582(   )1315368(   )1517478الم يةةة لاي )

 علر الحوالي . 
 (,-2الجدول )

 2222نسب الائتمان للمصارف عينة البحث لسنة 

 ت

 النسب
 
 
 
 

 المصارف

صافي 
التسهيرت 
الائتمانية إلى 
مجموع 
 الموجودات

صافي 
التسهيرت 

انية إلى الائتم
مجموع 
 الودائع

حقوق الملكية 
إلى صافي 
التسهيرت 
 الائتمانية 

الفوائد الدائنة 
إلى صافي 
التسهيرت 
 الائتمانية 

مخصص 
التسهيرت 
الائتمانية 

والفوائد المعلقة 
إلى صافي 
 التسهيرت

 8.02 13.01 21.11 01.11 12.32 البنك الأردني الكويتي 1

 22.02 11.28 21.,2- 88.,0 11.21 بنك الأردن والخليج 2

البنكككك الإسكككرمي الأردنكككي للتمويككككل  3
 والاستثمار

31.81 3,.38 1,.88 12.10 11.21 

 11.82 12.,1 01.11 22.01 18.,1 بنك الاستثمار العربي الأردني 1

 83., 11.13 22.88 18.11 30.,3 بنك الاتحاد للإدخار والاستثمار 0

بنككككككككككككك الم سسككككككككككككة العربيككككككككككككة  8
 ية/الأردنالمصرف

31.8, 02.81 21.,2 13.1, 13.81 

 28.28 18.21 32.30 33.82 21.13 البنك الأردني لرستثمار والتمويل  8

 1.12 ,8.3 11.11 8,.11 33.88 البنك العربي الإسرمي الدولي 1

 08., 12.08 32.38 82.18 12.18 بنك الصادرات والتمويل ,

 22.81 11.11 11.12  38.11 31.18 بنك القاهرة / عمان 12

 11., 13.81 11.21 01.28 11.18 بنك الأردن 11

 28.02 ,13.1 8,.13 11.20 33.11 البنك الأهلي الأردني 12

 11.20 12.12 20.01 82.33 18.11 بنك سوسيته جنرال / الأردن 13

بيكككككت المكككككال للإدخكككككار والاسكككككتثمار  11
 للإسكان

3.13 ,.11 ,18.,1 28.13 3,.10 

 1,.11 10.21 11.22 11.22 1,.33 الإسكان للتجارة والتمويلبنك  10

 8.88 ,11.2 21.81 12.88 30.28 البنك العربي 18

 18.1,11 111,.13 11.2131 228,.13 31.8331 الوسط الحسابي 

 012,.12 1.8,111 211.838 18.1280 ,11.221 الانحراف المعياري 

 . 2222الأردن 9 بورصة عمان 9  –ليل الشركات المساهمة العامة الأردنية الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد على د

 

 ( م  يىحي : 9-2يحضن مع القدول )
(   وقةد 3416338بل  المحوب  ل بب  ئ في الحبريلات ا لحم  ي  الةر مقمةوس الموقةودات ) .1

(   فيمةةةة  بةةةةقل بيةةةةت المةةةة ل 48118بةةةةقل ب ةةةةك ا لادع والخلةةةةيأ اعلةةةةر  بةةةةب  والحةةةةي بلغةةةةت )
(   وكةةةةةة ع ا  لةةةةةةلاا  الم يةةةةةة لاي 3143دخةةةةةة لا وا بةةةةةةحثم لا للابةةةةةةك ع اقةةةةةةل  بةةةةةةب  بلغةةةةةةت )للا
علةةةةةةةةةةر  2112   2111   2111( للبةةةةةةةةةة وات 1111189(   )1118844(   )1118872)

 الحوالي . 
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(   وبةقل 4319116بل  المحوب  ل بةب  ئة في الحبةريلات ا لحم  ية  الةر مقمةوس الودالة  ) .2
(   فيمةة  بةةقل بيةةت المةة ل للادخةةة لا 72133بةةب  بلغةةةت )ب ةةك بوبةةيحا ق ةةلاال ا لادع اعلةةر  

(   1717381(   وكةةة ع ا  لةةةلاا  الم يةةة لاي )9181وا بةةةحثم لا للابةةةك ع اقةةةل  بةةةب  بلغةةةت )
 علر الحوالي .  2112   2111   2111( للب وات 1718275(   )1918144)
(   وبةةقل 8412431بلةة  المحوبةة  ل بةةب  ل ةةو  الملكيةة  الةةر ئةة في الحبةةريلات ا لحم  يةة  ) .3

(   فيمةةة  بةةةقل ب ةةةك 987191بيةةةت المةةة ل للادخةةة لا وا بةةةحثم لا للابةةةك ع اعلةةةر  بةةةب  بلغةةةت )
(   1711177(   وكةةةة ع ا  لةةةةلاا  الم يةةةة لاي )29121-ا لادع والخلةةةةيأ اقةةةةل  بةةةةب  بلغةةةةت )

 علر الحوالي .  2112   2111   2111( للب وات 2411641(   )1611641)
(   وبةةةةةةةةةةةةقل  1319888  الر ئ في الحبريلات ا لحم  ي  )بل  المحوب  ل بب  الفوالد الدال  .4

(   فيمةةة  بةةةقل الب ةةةك 27183بيةةةت المةةة ل للادخةةة لا وا بةةةحثم لا للابةةةك ع اعلةةةر  بةةةب  بلغةةةت )
( 8151548(   وكة ع ا  لةلاا  الم ية لاي )6139ال لابي اصبلامي الدولي اقةل  بةب  بلغةت )

 علر الحوالي .  2112   2111   2111( للب وات 4169814(   )6182369  )
بلةة  المحوبةة  ل بةةب  مخئةة  الحبةةريلات ا لحم  يةة  والفوالةةد الم ل ةة  الةةر ئةة في الحبةةريلات  .5

(   48125(   وبةةقل ب ةةك بوبةةيحا ق ةةلاال ا لادع اعلةةر  بةةب  بلغةةت )1618981ا لحم  يةة  )
(   وكةةةة ع ا  لةةةةلاا  1141فيمةةةة  بةةةةقل الب ةةةةك ال لابةةةةي اصبةةةةلامي الةةةةدولي اقةةةةل  بةةةةب  بلغةةةةت )

 2112  2111   2111( للبةةة وات 1219582(   )1315368(   )1517478) الم يةةة لاي
 علر الحوالي . 

 
 د. نسب المديونية للمصارف عينة البحث 

وحلحبةةةب هةةةذف ال بةةةب  مةةةع خةةةلال قبةةةم  اقمةةة لي الم لوبةةة ت الةةةر اقمةةة لي الموقةةةودات    
 وحؤشلا ا خ  لا الكلي  الحي يح لاا لر  المئلا  وقدلاحا علر حلملر  . 

-2111(  بةةةب المديو يةةة  للمئةةة لا  عي ةةة  البلةةةم للبةةة وات )11-2القةةةدول ) ويوضةةةن 
2112 . ) 
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 (12-2الجدول )
 نسب المديونية للمصارف عينة البحث خرل مدة الدراسة 

 ت
 نسبة المديونية

 المصارف
2222 2221 2222 

 2.88, 2.08, 2.11, البنك الأردني الكويتي 1

 111.21 0.28, 0.18, بنك الأردن والخليج 2

 3.13, ,2.3, 1.82, البنك الإسرمي الأردني للتمويل والاستثمار 3

 2.10, 08.,1 11.81 بنك الاستثمار العربي الأردني 1

 1.21, 2.28, 01.,1 بنك الاتحاد للإدخار والاستثمار 0

 2.31, 1.11, 2.18, بنك الم سسة العربية المصرفية/الأردن 8

 1.20, 1.21, 2.03, لتمويل البنك الأردني لرستثمار وا 8

 10.21 12.21 88.28 البنك العربي الإسرمي الدولي 1

 18.20 18.11 18.32 بنك الصادرات والتمويل ,

 0.01, 1.38, 0.33, بنك القاهرة / عمان 12

 2.13, 2.18, 3.01, بنك الأردن 11

 0938, 1.11, 1.31, البنك الأهلي الأردني 12

 18918 18.23 11.18 / الأردن بنك سوسيته جنرال 13

 88.12 22.,8 80.21 بيت المال للإدخار والاستثمار للإسكان 11

 10.21 ,,.11 10.11 بنك الإسكان للتجارة والتمويل 10

 1.28, 8,.1, 2.31, البنك العربي 18

 2.30, 28.,1 ,11.8 الوسط الحسابي 

 ,2., 8.08 8.88 الانحراف المعياري 

 . 2222الأردن 9 بورصة عمان 9  –عداد الباحث بالاعتماد على دليل الشركات المساهمة العامة الأردنية الجدول من إ  
 

   2111%( لبةةة   88169( اع محوبةةة   بةةةب  المديو يةةة  )11-2يحضةةةن مةةةع القةةةدول )
%( فيمةةةة  بةةةةقل بيةةةةت المةةةة ل للادخةةةة لا 95146وبةةةةقل ب ةةةةك ا لادع والخلةةةةيأ اعلةةةةر  بةةةةب  بلغةةةةت )

(   7176%(   وكةةةة ع ا  لةةةةلاا  الم يةةةة لاي )65124اقةةةةل  بةةةةب  والب لغةةةة  ) وا بةةةةحثم لا للابةةةةك ع
 علر الحوالي .  2112   2111   2111( للب وات 9121(   )6157)

  وبةةةةقل ب ةةةةك ا لادع  2111( لبةةةة   89117فةةةةي لةةةةيع بلةةةة  محوبةةةة   بةةةةب  المديو يةةةة  )
بةةحثم لا للابةةك ع %(   فيمةة  بةةقل بيةةت المةة ل للادخةة لا وا 95127والخلةةيأ اعلةةر  بةةب  والب لغةة  )

( للبة وات 9121(   )6157(   )7176%(   وك ع ا  للاا  الم ي لاي )69112اقل  بب  بلغت )
 علر الحوالي .  2112   2111   2111

  وبةقل ب ةك ا لادع والخلةيأ  2112%( بة   91135فيم  بل  محوبة   بةب  المديو ية  )
لادخةةة لا وا بةةةحثم لا للابةةةك ع اقةةةل %(   فيمةةة  بةةةقل بيةةةت المةةة ل ل114114اعلةةةر  بةةةب  والب لغةةة  )

( للبةةةة وات 9121(   )6157(   )7176%(   وكةةةة ع ا  لةةةةلاا  الم يةةةة لاي )66112 بةةةةب  بلغةةةةت )
 علر الحوالي .  2112   2111   2111
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 ثانياً. المتغيرات الخاصة بالقطاع الصناعي 
 وححضمع المحغيلاات الآحي  :  

 آض لعدل  غريا يف ايئد 
ل الم ظم  علر حغ ي  ال ف ة ت الم لية  الملاحب ة  بة  قحلااا وخدمة  ح ي  هذف ال بب  قدلا ا 

دي رة  وقةةدلاحر  علةةر مواقرةة  ا لح امةة ت الملاحب ةة  برةةذا ا قحةةلااا مةةع اقبةة   وفوالةةد   وح ةةدّ مؤشةةلااً 
 ( . 394   2111عع ا خ  لا الم لي  الحي حح لاا لر  الم ظم  )ع ل   

 
 (11-2الجدول )

 عينة البحث  معدل تغطية الفوائد للشركات

 ت
 النسب 

 
 الشركات 

معدل تغطية 
الفوائد لسنة 

2222 

معدل تغطية 
الفوائد لسنة 

2221 

معدل تغطية 
الفوائد لسنة 

2222 

 3.22 8.11 21.12 مصفاة البترول الأردنية / جو بترول 1

 113.82 88.,0 12.22 العربية لصناعة الألمنيوم / أرال 2

 810.31 1,1.81 18.,, العربية لصناعة الأدوية  3

 2.20- 2.21 1.81 الصناعية التجارية الزراعية / الإنتاج 1

 ,,.80 313.88 ,183.1 مصانع المنظفات الكيمياوية العربية  0

 31.08 18.31 11., الوطنية لصناعة الصلب  8

 3,1.11 111.22 218.12 دار الدواء للتنمية والاستثمار 8

 ,0.2 1.01 1.20 مصانع الأجواخ الأردنية  1

 31.20 18.10 8.80 مصانع الخزف الأردنية  ,

 ,1.8 1.02 8.01- مناجم الفوسفات الأردنية  12

 0.11 3.28 2.11 الأردنية لصناعة الأنابيب 11

 888.31 810.23 120.22 المركز العربي للصناعات الدوائية والكيمياوية  12

 118.80 32.00 18.,1 الصناعات الكيمياوية الأردنية 13

 ,121.1 128.22 21.32 العالمية للصناعات الكيمياوية  11

 8.02 0.28 1,.2 مصانع الأسمنت الأردنية  10

 8.18 12.12 11., البوتاس العربية 18

 ,21.8 13.22 8.81 الدخان والسجائر الدولية  18

 1.10 0.12 2.83- الوطنية لصناعة الكلورين 11

 8,.0 3.21 2.12 لحديثة الكابرت الأردنية ا ,1

 1.18 2.01 3,.3 الباطون الجاهز والتوريدات الإنشائية  22

 12.81 11.11 18.11 مصانع الاتحاد لصناعة التبغ والسجائر 21

 ,1.0 1.11 1.11 مجمع الشرق الأوسط للصناعات الهندسة والإلكترونية الثقيلة 22

 11.,31 ,12.8 1.21 الاتحاد للصناعات المتطورة  23

 2.83 8,.2- 2.08- اتحاد الصناعات الكيمياوية والزيوت النباتية  21

 2.18- 2.12- ,2.1- السلفوكيمياويات الأردنية  20

 1,.32- 02.80- 2,3.11- الوطنية لصناعة الكوابل والأسرك الكهربائية  28

 3.00 2.01 1.28 الأردنية للصناعات الخشبية / جوايكو 28

 32.11 ,1.1- 122.12- صناعات الصوف الصخريالأردنية ل 21
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 ت
 النسب 

 
 الشركات 

معدل تغطية 
الفوائد لسنة 

2222 

معدل تغطية 
الفوائد لسنة 

2221 

معدل تغطية 
الفوائد لسنة 

2222 

 2.18 2.18- 2.21 الموارد الصناعية الأردنية ,2

 2.38- 2.12 1.31- الوطنية للصناعات النسيجية والبرستيكية  32

 2.11- 2.88 ,2.,1- الصناعات الهندسية العربية 31

 12.18- 2.30- 1.01- العربية لرستثمار والتجارة الدولية  32

 1.22- 1.21- 2.20- الرازي للصناعات الدوائية 33

 2.31- 2.22- 1.82 الشرق الأوسط للصناعات الدوائية والكيمياوية والمستلزمات الطبية 31

 2.18 2.21- 2.21- ت الإنشائيةالتنقيب للصناعا 30

 03.11 82., 12.18- الصناعات والكبريت الأردنية / جيمكو 38

 23.80- 28.20- ,1.,- الصناعات الصوفية 38

 20., 2.12 2,.2 مصانع الورق والكرتون الأردنية 31

 2.21- 2.03 ,2.8- العربية للتصنيع وتجارة الورق ,3

 2.21 20.,- 1,.288 واجن ومنتجاتها الأردنية لتجهيز وتسويق الد 12

 81.221 388,.,3 21.3111 الوسط الحسابي 

 181.1 ,,2.,11 123.813 الإنحراف المعياري  

 .2222الأردن 9 بورصة عمان 9  –الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد على دليل الشركات المساهمة العامة الأردنية 

  2111فوالد للشلاك ت عي   البلم للبة وات )( م دل حغ ي  ال11-2ويحضمع القدول )
(   وقةةد حضةةمع الحلليةةل الحبةة ب ال بةةب ومحوبةة  حر  وا للااف حرةة  الم ي لايةة  لكةةل 2112   2111

 ب   م فئل  عع ا خلال . 
  وبقلت مئ    الم ظفة ت  2111( لب   2813148بل  محوب  م دل حغ ي  الفوالد )

يم  بقلت شلاك  الو  ية  لئة  ع  الكوابةل وا بةلاك (   ف463149الكيمي وي  اعلر  بب  بلغت )
(   1231783(   وكةةةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةةةة لاي )293141-الكرلاب ليةةةةةةةةة  اقةةةةةةةةةل  بةةةةةةةةةب  بلغةةةةةةةةةت )

 علر الحوالي .  2112   2111   2111( للب وات 16418(   )1191199)
  وبةةقل الملاكةة   2111( لبةة   3919377فةةي لةةيع بلةة  محوبةة  م ةةدل حغ يةة  الفوالةةد )

(   فيمةةة  بةةةقلت الشةةةلاك  615113للئةةة  ع ت الكيمي ويةةة  والدواليةةة  اعلةةةر  بةةةب  والب لغةةة  ) ال لابةةةي
(   وكةةة ع ا  لةةةلاا  51165-الو  يةةة  لئةةة  ع  الكوابةةةل وا بةةةلاك الكرلاب ليةةة  اقةةةل  بةةةب  بلغةةةت )

علةةةةر  2112   2111   2111( للبةةةة وات 16418(   )1191199(   )1231783الم يةةةة لاي )
 الحوالي . 

  وبةقلت شةلاك  الملاكة   2112( لبة   681114  م ةدل حغ ية  الفوالةد )فيم  بل  محوبة
(   فيم  بقلت شلاك  الو  ي  676138ال لابي للئ  ع ت الدوالي  والكيمي وي  اعلر  بب  بلغت )
(   وكةة ع ا  لةةلاا  الم يةة لاي 31198-لئةة  ع  الكوابةةل وا بةةلاك الكرلاب ليةة  اقةةل  بةةب  بلغةةت )

 علر الحوالي .  2112   2111   2111( للب وات 16418(   )1191199(   )1231783)
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  ض نل  يف ب يا 
وح بّةةةلا هةةةذف المقموعةةة  مةةةع ال بةةةب عةةةع مةةةدل الكفةةة  ل الحةةةي ححخةةةذ فيرةةة  المؤببةةة  قلاالااحرةةة   

ا بةةحثم لاي  والحمويليةة    وح ةةي  هةةذف ال بةةب مةةدل كفةة  ل اصدالال فةةي حل يةة  الةةلابن علةةر المبي ةة ت 
 ( . 384   2111)ع ل   والموقودات وعلر ل و  الملكي  

 وححضمع  بب اللابلي  ال بب الآحي  :  
 ئ في اللابن الر المبي  ت .   .1
 ال  لد علر مقموس الموقودات .   .2
 ال  لد علر ل و  الملكي  .   .3

   2111   2111( للبةة وات 14-2(   )13-2(   )12-2وك  ةةت كمةة  فةةي القةةداول )
وا للااف حرةةة  الم ي لايةةة  لل ي ةةة  لكةةةل بةةة    علةةةر الحةةةوالي   وحضةةةمع الحلليةةةل لبةةة ب ال بةةةب 2112

 م فئل  عع ا خلال . 
 (12-2الجدول )

 2222نسب الربحية للشركات عينة البحث لسنة 

 ت
 النسب 

 
 الشركات 

صافي الربح 
 إلى المبيعات

العائد على 
مجموع 
 الموجودات

العائد على 
 حقوق الملكية

 80.,1 3.01 1.18 مصفاة البترول الأردنية / جو بترول 1

 1.12 3.13 ,8.2 العربية لصناعة الألمنيوم / أرال 2

 11.28 12.81 ,22.1 العربية لصناعة الأدوية  3

 ,8.1 2.30 3.12 الصناعية التجارية الزراعية / الإنتاج 1

 11.81 10.82 10.88 مصانع المنظفات الكيمياوية العربية  0

 18.21 13.13 11., الوطنية لصناعة الصلب  8

 ,,.13 12.28 22.03 ار الدواء للتنمية والاستثمارد 8

 1.81 0.21 11.,1 مصانع الأجواخ الأردنية  1

 8.81 ,0.0 8,.12 مصانع الخزف الأردنية  ,

 131.13- 31.83- 81.81- مناجم الفوسفات الأردنية  12

 2.11 2.11 1.28 الأردنية لصناعة الأنابيب 11

 8.12 8.11 18.18 وائية والكيمياوية المركز العربي للصناعات الد 12

 10.88 12.28 18.83 الصناعات الكيمياوية الأردنية 13

 8.21 ,1.8 8.88 العالمية للصناعات الكيمياوية  11

 3.12 2.12 3.82 مصانع الأسمنت الأردنية  10

 12.81 8.01 22.11 البوتاس العربية 18

 18.21 80., 10.28 الدخان والسجائر الدولية  18

 3.22- ,2.0- 1.82- الوطنية لصناعة الكلورين 11

 8.13 1.22 1.20 الكابرت الأردنية الحديثة  ,1

 ,8.1 3,.1 3.20 الباطون الجاهز والتوريدات الإنشائية  22

 31.80 21.31 8,.12 مصانع الاتحاد لصناعة التبغ والسجائر 21

 3.81 2.21 3.10 ترونية الثقيلةمجمع الشرق الأوسط للصناعات الهندسة والإلك 22

 12.18 8.88 11.81 الاتحاد للصناعات المتطورة  23
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 ت
 النسب 

 
 الشركات 

صافي الربح 
 إلى المبيعات

العائد على 
مجموع 
 الموجودات

العائد على 
 حقوق الملكية

 81.,2- 12.33- 12.20- اتحاد الصناعات الكيمياوية والزيوت النباتية  21

 ,11.8- 0,.8- ,11.1- مياويات الأردنية السلفوكي 20

 1.30- 2.88- 8.20- الوطنية لصناعة الكوابل والأسرك الكهربائية  28

 ,2.1 ,1.1 1.82 الأردنية للصناعات الخشبية / جوايكو 28

 1.81- 1.11- 21.23- الأردنية لصناعات الصوف الصخري 21

 1.22- ,2.1- 10.,- الموارد الصناعية الأردنية ,2

 21.11- 12.02- 22.21- الوطنية للصناعات النسيجية والبرستيكية  32

 21.88- 28.,- 202.00- الصناعات الهندسية العربية 31

 12.22- 22.,- 22.20- العربية لرستثمار والتجارة الدولية  32

 21.11- 13.38- 018.88- الرازي للصناعات الدوائية 33

 1.11 1.21 2,.0 الدوائية والكيمياوية والمستلزمات الطبيةالشرق الأوسط للصناعات  31

 8.02- ,3.8- 13.38- التنقيب للصناعات الإنشائية 30

 8.82- 0.33- 122.11- الصناعات والكبريت الأردنية / جيمكو 38

 11.12- 12.13- 2,.32- الصناعات الصوفية 38

 2.32- 2.23- 2.02- مصانع الورق والكرتون الأردنية 31

 21.32- 82.,- 23.21- العربية للتصنيع وتجارة الورق ,3

 1.21 1,.3 -- الأردنية لتجهيز وتسويق الدواجن ومنتجاتها  12

 8,20,.1- 2.12,80 21.2210- الوسط الحسابي 

 28.2208 82123., 122.8,8 الإنحراف المعياري  

 .2222الأردن 9 بورصة عمان 9  –اهمة العامة الأردنية الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد على دليل الشركات المس

 ( م  يىحي : 12-2يحضن مع القدول )
(   وبةةةةقلت شةةةةلاك  ال لابيةةةة  2411285-بلةةةة  محوبةةةة   بةةةةب  ئةةةة في الةةةةلابن الةةةةر المبي ةةةة ت ) .1

(   فيم  بقلت شلاك  اللاا ي للئ  ع ت الدوالية  22189لئ  ع   ا دوي  اعلر  بب  بلغت )
(   46157(   )1121696(   وكةةةة ع ا  لةةةةلاا  الم يةةةة لاي )587177-اقةةةةل  بةةةةب  والب لغةةةة  )

 علر الحوالي.  2112   2111   2111( للب وات 4616743)
(   وبةةقلت شةةلاك  1181975فةةي لةةيع بلةة  محوبةة   بةةب  ال  لةةد علةةر مقمةةوس الموقةةودات ) .2

  (   فيمة  بةقلت شةلاك21131مئ    ا حل د لئ  ع  الحبة  والبةق للا اعلةر  بةب  والب لغة  )
(   وكةةةةةة ع ا  لةةةةةةلاا  الم يةةةةةةة لاي 31163-م ةةةةةة قي الفوبةةةةةةف ت ا لاد يةةةةةةة  اقةةةةةةل  بةةةةةةب  بلغةةةةةةةت )

علةةةةةةةةةةر  2112   2111   2111( للبةةةةةةةةةة وات 9166199(   )7195399(   )9172823)
 الحوالي . 

(   وبةةقلت شةةلاك  مئةة    1197925-فيمةة  بلةة  محوبةة   بةةب  ال  لةةد علةةر ل ةةو  الملكيةة  ) .3
(   فيمةة  بةةقلت شةةلاك  م ةة قي 38175لةةر  بةةب  والب لغةة  )ا حلةة د لئةة  ع  الحبةة  والبةةق للا اع
(  2612157(   وكة ع ا  لةلاا  الم يةة لاي )138143-الفوبةف ت ا لاد ية  اقةل  بةب  بلغةت )

 علر الحوالي .  2112   2111   2111( للب وات 15149425(   )1211646)
 (13-2الجدول )
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 2221نسب الربحية للشركات عينة البحث لسنة 

 ت
 النسب 

 
 الشركات 

صافي الربح 
 إلى المبيعات

العائد على 
مجموع 
 الموجودات

العائد على 
 حقوق الملكية

 13.83 2.31 ,,.2 مصفاة البترول الأردنية / جو بترول 1

 1.18 8.11 ,11.8 العربية لصناعة الألمنيوم / أرال 2

 11.22 13.10 22.12 العربية لصناعة الأدوية  3

 11.11- 1.02- 8.83- زراعية / الإنتاجالصناعية التجارية ال 1

 11.32 11.10 13.28 مصانع المنظفات الكيمياوية العربية  0

 12.80 33., 12.20 الوطنية لصناعة الصلب  8

 0,.11 12.10 ,,.21 دار الدواء للتنمية والاستثمار 8

 02., 8.21 82.,1 مصانع الأجواخ الأردنية  1

 1.20 8.20 12.83 مصانع الخزف الأردنية  ,

 3.00 1.11 2.11 مناجم الفوسفات الأردنية  12

 3.02 2.12 3.81 الأردنية لصناعة الأنابيب 11

 21., 1.33 10.02 المركز العربي للصناعات الدوائية والكيمياوية  12

 21.28 18.82 ,23.1 الصناعات الكيمياوية الأردنية 13

 ,8.8 8,.1 8.21 العالمية للصناعات الكيمياوية  11

 1.00 ,0.1 1.13 مصانع الأسمنت الأردنية  10

 ,8., 8.11 82.,1 البوتاس العربية 18

 11.22 12.01 11.08 الدخان والسجائر الدولية  18

 3.11 3.21 21., 8الوطنية لصناعة الكلورين 11

 88., 1,.0 12.80 الكابرت الأردنية الحديثة  ,1

 0.01 13.18 2.18 الإنشائية  الباطون الجاهز والتوريدات 22

 1,.,2 ,8.,1 12.23 مصانع الاتحاد لصناعة التبغ والسجائر 21

 3.20 1.88 3.23 مجمع الشرق الأوسط للصناعات الهندسة والإلكترونية الثقيلة 22

 11.11 ,12.1 11.11 الاتحاد للصناعات المتطورة  23

 ,8.,2- 12.81- 11.18-  اتحاد الصناعات الكيمياوية والزيوت النباتية 21

 ,,.,- 1.18- 12.20- السلفوكيمياويات الأردنية  20

 1.01- 2.10- 1.08- الوطنية لصناعة الكوابل والأسرك الكهربائية  28

 1.02- 1.13- 3.18- الأردنية للصناعات الخشبية / جوايكو 28

 2.80- 2.01- 1.01- الأردنية لصناعات الصوف الصخري 21

 ,0.1- 3.22- 80.,3- رد الصناعية الأردنيةالموا ,2

 33.,- 0.21- 03.,- الوطنية للصناعات النسيجية والبرستيكية  32

 2.11- 2.80- 0.81- الصناعات الهندسية العربية 31

 02.,- 8.32- 28.18- العربية لرستثمار والتجارة الدولية  32

 21.23- 11.18- ,282.0- الرازي للصناعات الدوائية 33

 1.83- 8.81- 08.31- الشرق الأوسط للصناعات الدوائية والكيمياوية والمستلزمات الطبية 31

 8.20- ,3.1- 13.28- التنقيب للصناعات الإنشائية 30

 0.01 3.12 00.,1 الصناعات والكبريت الأردنية / جيمكو 38
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 ت
 النسب 

 
 الشركات 

صافي الربح 
 إلى المبيعات

العائد على 
 مجموع

 الموجودات

العائد على 
 حقوق الملكية

 18.31- ,10.1- 12.13- الصناعات الصوفية 38

 ,0.1 3.11 1.08 مصانع الورق والكرتون الأردنية 31

 0.23- 2.83- 3.83- العربية للتصنيع وتجارة الورق ,3

 1.11- ,1.1- 2.11- الأردنية لتجهيز وتسويق الدواجن ومنتجاتها  12

 2.00180 2.038 0.08- الوسط الحسابي 

 12.2818 ,,03,.8 18.01 الإنحراف المعياري  

 .2221الأردن 9 بورصة عمان 9  –الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد على دليل الشركات المساهمة العامة الأردنية 

 ( م  يىحي : 13-2يحضن مع القدول )
بةةقلت شةةلاك  الئةة  ع ت (   و 5157125-بلةة  محوبةة   بةةب  ئةة في الةةلابن الةةر المبي ةة ت ) .1

(   فيمةةة  بةةةقلت شةةةلاك  الةةةلاا ي للئةةة  ع ت 23119الكيمي ويةةة  ا لاد يةةة  اعلةةةر  بةةةب  والب لغةةة  )
(   1121696(   وكةةةةةةة ع ا  لةةةةةةلاا  الم يةةةةةةة لاي )271159-الدواليةةةةةة  اقةةةةةةل  بةةةةةةةب  والب لغةةةةةة  )

 علر الحوالي.  2112   2111   2111( للب وات 4616743(   )46157)
(   وبةةةةقلت شةةةةلاك  21537ال  لةةةد علةةةةر مقمةةةةوس الموقةةةةودات )فةةةي لةةةةيع بلةةةة  محوبةةةة   بةةةةب   .2

(   فيمة  بةقلت شةلاك  19169مئ    ا حل د لئ  ع  الحبة  والبةق للا اعلةر  بةب  والب لغة  )
(  9172823(   وكة ع ا  لةلاا  الم ية لاي )15119-الئ  ع ت الئوفي  اقةل  بةب  بلغةت )

 الحوالي .  علر 2112   2111   2111( للب وات 9166199(   )7195399)
(   وبةةقلت شةةلاك  مئةة    2155175-فيمةة  بلةة  محوبةة   بةةب  ال  لةةد علةةر ل ةةو  الملكيةة  ) .3

(   فيمةة  بةةقلت شةةلاك  احلةة د 29191ا حلةة د لئةة  ع  الحبةة  والبةةق للا اعلةةر  بةةب  والب لغةة  )
(   وكةةةةة ع ا  لةةةةةلاا  29179-الئةةةةة  ع ت الكيمي ويةةةةة  وال يةةةةةوت ال ب حيةةةةة  اقةةةةةل  بةةةةةب  بلغةةةةةت )

 2112   2111   2111( للب وات 15149425(   )1211646(  )2612157الم ي لاي )
 علر الحوالي . 

 (11-2الجدول )
 2222نسب الربحية للشركات عينة البحث لسنة 

 ت
 النسب 

 
 الشركات 

صافي الربح 
 إلى المبيعات

العائد على 
مجموع 
 الموجودات

العائد على 
 حقوق الملكية

 10.82 1.80 2.81 مصفاة البترول الأردنية / جو بترول 1

 1.80 1.28 8.80 العربية لصناعة الألمنيوم / أرال 2

 1,.12 ,12.2 21.81 العربية لصناعة الأدوية  3

 21.11- 8.22- 11.,- الصناعية التجارية الزراعية / الإنتاج 1

 1,.13 11.13 11.82 مصانع المنظفات الكيمياوية العربية  0

 1.12 ,8.3 8.10 الوطنية لصناعة الصلب  8

 18.81 11.88 20.31 دار الدواء للتنمية والاستثمار 8
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 ت
 النسب 

 
 الشركات 

صافي الربح 
 إلى المبيعات

العائد على 
مجموع 
 الموجودات

العائد على 
 حقوق الملكية

 ,8.2 1.80 18.20 مصانع الأجواخ الأردنية  1

 8.81 8.12 12.10 مصانع الخزف الأردنية  ,

 1.88 ,1.0 2.12 وسفات الأردنية مناجم الف 12

 0,.8 8.33 1.88 الأردنية لصناعة الأنابيب 11

 ,11.1 12.13 28.,1 المركز العربي للصناعات الدوائية والكيمياوية  12

 10.03 13.32 22.,1 الصناعات الكيمياوية الأردنية 13

 0.18 1.08 0.12 العالمية للصناعات الكيمياوية  11

 11.21 81., 13.22 منت الأردنية مصانع الأس 10

 ,0.3 3.81 12.11 البوتاس العربية 18

 23.21 11.83 18911 الدخان والسجائر الدولية  18

 2.23- 2.22- 2.21- الوطنية لصناعة الكلورين 11

 ,3., 0.81 12.81 الكابرت الأردنية الحديثة  ,1

 3.20 ,1.0 ,1.1 الباطون الجاهز والتوريدات الإنشائية  22

 28.08 18.21 11., مصانع الاتحاد لصناعة التبغ والسجائر 21

 0.23 2.22 3.13 مجمع الشرق الأوسط للصناعات الهندسة والإلكترونية الثقيلة 22

 21.88 22.21 28.23 الاتحاد للصناعات المتطورة  23

 3.21- 1.22- 3.11- اتحاد الصناعات الكيمياوية والزيوت النباتية  21

 1.82- 3.82- 8.00- السلفوكيمياويات الأردنية  20

 1.11- 1.12- 1.88- الوطنية لصناعة الكوابل والأسرك الكهربائية  28

 22.11 10.21 1.11 الأردنية للصناعات الخشبية / جوايكو 28

 1.18 1.12 3.21 الأردنية لصناعات الصوف الصخري 21

 2.32- 8,.2- 11.,1- الموارد الصناعية الأردنية ,2

 12.02- 8.18- 11.88- الوطنية للصناعات النسيجية والبرستيكية  32

 23.38- 11.81- 81.03- الصناعات الهندسية العربية 31

 38.12- 28.21- 122.22- العربية لرستثمار والتجارة الدولية  32

 11.20- 11.02- 3,.210- الرازي للصناعات الدوائية 33

 ,2.,- 8.28- ,21.2- لصناعات الدوائية والكيمياوية والمستلزمات الطبيةالشرق الأوسط ل 31

 0.31- 2.01- 21.,- التنقيب للصناعات الإنشائية 30

 18.80 11.82 83.21 الصناعات والكبريت الأردنية / جيمكو 38

 12.32- 11.22- ,12.8- الصناعات الصوفية 38

 1.88 8.03 11.31 مصانع الورق والكرتون الأردنية 31

 3,.12- ,0.2- 8.21- العربية للتصنيع وتجارة الورق ,3

 2.21 2.11 ,2.2 الأردنية لتجهيز وتسويق الدواجن ومنتجاتها  12

 2.1,120 2.1820 2,0,.1- الوسط الحسابي 

 10.1100 ,,9882, 18.8813 الإنحراف المعياري  

 .2222الأردن 9 بورصة عمان 9  –المساهمة العامة الأردنية  الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد على دليل الشركات

 ( م  يىحي : 14-2يحضن مع القدول )
(   وبةةةقلت شةةةلاك  الئةةة  ع ت 419195-بلةةة  محوبةةة   بةةةب  ئةةة في الةةةلابن الةةةر المبي ةةة ت ) .1

(   فيمةةةة  بةةةةقلت شةةةةلاك  الةةةةلاا ي 63121والكبلايةةةةت ا لاد يةةةة  أ قيمكةةةةو اعلةةةةر  بةةةةب  والب لغةةةة  )
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( 1121696(   وك ع ا  للاا  الم ي لاي )245193-قل  بب  والب لغ  )للئ  ع ت الدوالي  ا
 علر الحوالي.  2112   2111   2111( للب وات 4616743(   )46157  )

(   وبةةةقلت شةةةلاك  218725فةةةي لةةةيع بلةةة  محوبةةة   بةةةب  ال  لةةةد علةةةر مقمةةةوس الموقةةةودات ) .2
بةةةقلت شةةةلاك  ال لابيةةة  (   فيمةةة  22121ا حلةةة د للئةةة  ع ت المح ةةةولال اعلةةةر  بةةةب  والب لغةةة  )
(   وكةةةةةة ع ا  لةةةةةةلاا  الم يةةةةةة لاي 27128-للابةةةةةةحثم لا والحقةةةةةة لال الدوليةةةةةة  اقةةةةةةل  بةةةةةةب  بلغةةةةةةت )

علةةةةةةةةةةةةر  2112   2111   2111( للبةةةةةةةةةةةة وات 9166199(   )7195399(  )9172823)
 الحوالي . 

(   وبةةةقلت شةةةلاك  مئةةة    2149425فيمةةة  بلةةة  محوبةةة   بةةةب  ال  لةةةد علةةةر ل ةةةو  الملكيةةة  ) .3
(   فيمةة  بةةقلت شةةلاك  الةةلاا ي 27157الحبةة  والبةةق للا اعلةةر  بةةب  والب لغةة  )ا حلةة د لئةة  ع  

(  2612157(   وكةة ع ا  لةةلاا  الم يةة لاي )44125-للئةة  ع ت الدواليةة  اقةةل  بةةب  بلغةةت )
 علر الحوالي .  2112   2111   2111( للب وات 15149425(   )1211646)

 
 ض نل  يفليافا جـ

 لومةةة ت عةةةع بةةةةيول  الشةةةلاك  وقةةةدلاحر  علةةةر الوفةةةة   حةةة ود هةةةذف المقموعةةة  مةةةةع ال بةةةب بم 
ب لح ام حرةةةة  قئةةةةيلال ا قةةةةل   وحلاكةةةة  هةةةةذف المقموعةةةة  مةةةةع ال بةةةةب علةةةةر الموقةةةةودات والم لوبةةةة ت 

 . وححضمع هذف المقموع  مع ال بب م  يىحي :  (Rose. et. al., 1996, 47)المحداول  

 م دل دولااع لاا  الم ل ال  مل .   .1
  بب  الحداول   .2

   2111  2111( للبةة وات )17-2(   )16-2(   )15-2فةةي القةةداول )وك  ةةت كمةة  
( علةةر الحةةوالي   وقةةد حضةةمع الحلليةةل الحبةة ب ال بةةب ومحوبةة  حر  وا للااف حرةة  الم ي لايةة  2112

 لل ي   لكل ب   م فئل  عع ا خلال . 
 ( م  يىحي : 15-2اذ يحضن مع القدول )

(   وبةةةةةةقلت شةةةةةةلاك  الئةةةةةة  ع ت 111915بلةةةةة  محوبةةةةةة  م ةةةةةةدل دولااع لاا  المةةةةةة ل ال  مةةةةةةل ) .1
(   فيمةةة  بةةةقلت شةةةلاك  الةةةدخ ع 129141والكبلايةةةت ا لاد يةةة  أ قيمكةةةو اعلةةةر  بةةةب  والب لغةةة  )

(   41136(   وكةةة ع ا  لةةةلاا  الم يةةة لاي )217119-والبةةةق للا الدوليةةة  اقةةةل  بةةةب  الب لغةةة  )
 علر الحوالي.  2112   2111   2111( للب وات 1111126(   )1815281)
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 (10-2الجدول )
 2222نسب السيولة للشركات عينة البحث لسنة 

 ت
 النسب 

 
 الشركات 

معدل دوران رأس 
 المال العامل  

 نسبة التداول

 1.20 18.81 مصفاة البترول الأردنية / جو بترول 1

 2.80 1.83 العربية لصناعة الألمنيوم / أرال 2

 ,8.2 2.13 العربية لصناعة الأدوية  3

 2.18 82.,- ية الزراعية / الإنتاجالصناعية التجار 1

 1.38 1.10 مصانع المنظفات الكيمياوية العربية  0

 0.28 2.02 الوطنية لصناعة الصلب  8

 0.83 2,.2 دار الدواء للتنمية والاستثمار 8

 1.12 2.82 مصانع الأجواخ الأردنية  1

 2.88 1.11 مصانع الخزف الأردنية  ,

 ,1.2 18.12 ية مناجم الفوسفات الأردن 12

 2.81 1.20 الأردنية لصناعة الأنابيب 11

 1.21 2.82 المركز العربي للصناعات الدوائية والكيمياوية  12

 2.31 2.11 الصناعات الكيمياوية الأردنية 13

 ,3.8 1.11 العالمية للصناعات الكيمياوية  11

 1.11 1.22 مصانع الأسمنت الأردنية  10

 1.21 1.18 ةالبوتاس العربي 18

 ,,.2 ,218.2- الدخان والسجائر الدولية  18

 1.32 8.21 الوطنية لصناعة الكلورين 11

 1.81 1.01 الكابرت الأردنية الحديثة  ,1

 1.13 38.22 الباطون الجاهز والتوريدات الإنشائية  22

 1.11 12.03 مصانع الاتحاد لصناعة التبغ والسجائر 21

 2.01 1.11 ط للصناعات الهندسة والإلكترونية الثقيلةمجمع الشرق الأوس 22

 1.11 1.18 الاتحاد للصناعات المتطورة  23

 1.13 1.81 اتحاد الصناعات الكيمياوية والزيوت النباتية  21

 1.12 3.01 السلفوكيمياويات الأردنية  20

 1,.1 1.18 الوطنية لصناعة الكوابل والأسرك الكهربائية  28

 ,1.1 8.81 نية للصناعات الخشبية / جوايكوالأرد 28

 11.28 2.38 الأردنية لصناعات الصوف الصخري 21

 8,.2 11.21- الموارد الصناعية الأردنية ,2

 2.82 1.81- الوطنية للصناعات النسيجية والبرستيكية  32

 1.13 3.28 الصناعات الهندسية العربية 31

 1.38 1.18 ولية العربية لرستثمار والتجارة الد 32

 ,2.3 2.18- الرازي للصناعات الدوائية 33

 1.81 2.81 الشرق الأوسط للصناعات الدوائية والكيمياوية والمستلزمات الطبية 31

 2.18 0.13- التنقيب للصناعات الإنشائية 30

 1.22 12.,12 الصناعات والكبريت الأردنية / جيمكو 38

 8,.8 2.10 الصناعات الصوفية 38

 1.81 3.10 مصانع الورق والكرتون الأردنية 31

 2.81 3.22- العربية للتصنيع وتجارة الورق ,3

 1.82 2.22 الأردنية لتجهيز وتسويق الدواجن ومنتجاتها  12

 2.111 ,2.0 الوسط الحسابي 

 2.008 11.38 الإنحراف المعياري  
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  ا لاد يةة  لحقريةة  وحبةةوي  (   وبةةقلت الشةةلاك21814فةةي لةةيع بلةة  محوبةة   بةةب  الحةةداول ) .2
(   فيمةةة  بةةةقلت شةةةةلاك  الةةةلاا ي للئةةةة  ع ت 8171الةةةدواقع وم حق حرةةة  اعلةةةةر  بةةةب  والب لغةةةة  )

(   215435(  )21556(   وكةةةةة ع ا  لةةةةةلاا  الم يةةةةة لاي )1139الدواليةةةةة  اقةةةةةل  بةةةةةب  بلغةةةةةت )
 علر الحوالي .  2112   2111   2111( للب وات 3126113)

 
 (18-2الجدول )

 2221للشركات عينة البحث لسنة نسب السيولة 

 ت
 النسب 

 
 الشركات 

معدل دوران رأس 
 المال العامل  

 نسبة التداول

 1.31 10901 مصفاة البترول الأردنية / جو بترول 1

 2.10 1.11 العربية لصناعة الألمنيوم / أرال 2

 12.18 2.12 العربية لصناعة الأدوية  3

 2.88 0.23- نتاجالصناعية التجارية الزراعية / الإ 1

 1.18 1.81 مصانع المنظفات الكيمياوية العربية  0

 8,.1 1.81 الوطنية لصناعة الصلب  8

 0.00 2,.2 دار الدواء للتنمية والاستثمار 8

 0.82 2.88 مصانع الأجواخ الأردنية  1

 1,.1 1.11 مصانع الخزف الأردنية  ,

 1.22 ,11.1 مناجم الفوسفات الأردنية  12

 2.28 1.81 الأردنية لصناعة الأنابيب 11

 1.12 2,.2 المركز العربي للصناعات الدوائية والكيمياوية  12

 3.83 1.13 الصناعات الكيمياوية الأردنية 13

 3.32 1.21 العالمية للصناعات الكيمياوية  11

 ,1.3 2,.1 مصانع الأسمنت الأردنية  10

 0,.3 1.80 البوتاس العربية 18

 1.18 18.81 الدخان والسجائر الدولية  18

 1.81 1,.3 الوطنية لصناعة الكلورين 11

 1.10 1.88 الكابرت الأردنية الحديثة  ,1

 2,.2 12.,1- الباطون الجاهز والتوريدات الإنشائية  22

 1.01 11.11 مصانع الاتحاد لصناعة التبغ والسجائر 21

 2.01 1.20 ة والإلكترونية الثقيلةمجمع الشرق الأوسط للصناعات الهندس 22

 3.88 ,2.3 الاتحاد للصناعات المتطورة  23

 1.33 12.31 اتحاد الصناعات الكيمياوية والزيوت النباتية  21

 1.18 8.11 السلفوكيمياويات الأردنية  20

 8,.1 1.88 الوطنية لصناعة الكوابل والأسرك الكهربائية  28

 1.21 2,.1 شبية / جوايكوالأردنية للصناعات الخ 28

 ,8.2 2.81 الأردنية لصناعات الصوف الصخري 21

 1.83 2.08 الموارد الصناعية الأردنية ,2

 2.81 ,1.8- الوطنية للصناعات النسيجية والبرستيكية  32

 ,2.8 2.18- الصناعات الهندسية العربية 31

 1.11 3,.1 العربية لرستثمار والتجارة الدولية  32
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 ت
 النسب 

 
 الشركات 

معدل دوران رأس 
 المال العامل  

 نسبة التداول

 2.28 2.18- الرازي للصناعات الدوائية 33

 1.80 1.28 الشرق الأوسط للصناعات الدوائية والكيمياوية والمستلزمات الطبية 31

 2.12 1,.2- التنقيب للصناعات الإنشائية 30

 1.21 1.31 مكوالصناعات والكبريت الأردنية / جي 38

 8.28 ,2.0 الصناعات الصوفية 38

 3.28 1.12 مصانع الورق والكرتون الأردنية 31

 0,.2 30.83- العربية للتصنيع وتجارة الورق ,3

 2,.2 11.21- الأردنية لتجهيز وتسويق الدواجن ومنتجاتها  12

 2.111 1.110 الوسط الحسابي 

 2.011 ,11.02 الإنحراف المعياري  

 .2221الأردن 9 بورصة عمان 9  –لجدول من إعداد الباحث بالاعتماد على دليل الشركات المساهمة العامة الأردنية ا

 ( م  يىحي : 16-2يحضن مع القدول )
(   وبةةةقلت شةةةلاك  م ةةة قي الفوبةةةف ت 11445بلةةة  محوبةةة  م ةةةدل دولااع لاا  المةةة ل ال  مةةةل ) .1

لت شةةةلاك  البةةة  وع القةةة ه  والحولايةةةدات (   فيمةةة  بةةةق81149ا لاد يةةة  اعلةةةر  بةةةب  والب لغةةة  )
( 1815281(   )41136(   وك ع ا  للاا  الم ي لاي )49141-اص ش لي  اقل  بب  الب لغ  )

 علر الحوالي.  2112   2111   2111( للب وات 1111126  )
(   وبقلت شلاك  ال لابي  لئة  ع  ا دوية  اعلةر 21818في ليع بل  محوب   بب  الحداول ) .2

(   فيمةةة  بةةةقلت شةةةلاك  الةةةلاا ي للئةةة  ع ت الدواليةةة  اقةةةل  بةةةب  بلغةةةت 12186 لغةةة  ) بةةةب  والب
( للبةةةةةةةةة وات 3126113(   )215435(  )21556(   وكةةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةةة لاي )1126)

 علر الحوالي .  2112   2111   2111
 
 (18-2الجدول )

 2222نسب السيولة للشركات عينة البحث لسنة 

 ت
 النسب 

 
 الشركات 

ان رأس معدل دور
 المال العامل  

 نسبة التداول

 1.03 12., مصفاة البترول الأردنية / جو بترول 1

 3.21 2.28 العربية لصناعة الألمنيوم / أرال 2

 ,,.11 2.88 العربية لصناعة الأدوية  3

 1.12 12.13 الصناعية التجارية الزراعية / الإنتاج 1

 3.08 1.18 مصانع المنظفات الكيمياوية العربية  0

 0.28 ,1.1 الوطنية لصناعة الصلب  8

 8.11 2,.2 دار الدواء للتنمية والاستثمار 8

 0.38 2.88 مصانع الأجواخ الأردنية  1

 3,.1 1.11 مصانع الخزف الأردنية  ,

 1.11 3.13 مناجم الفوسفات الأردنية  12

 3.31 1.01 الأردنية لصناعة الأنابيب 11
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 ت
 النسب 

 
  الشركات

معدل دوران رأس 
 المال العامل  

 نسبة التداول

 8.28 1.22 المركز العربي للصناعات الدوائية والكيمياوية  12

 1,.3 1.88 الصناعات الكيمياوية الأردنية 13

 0.31 1.21 العالمية للصناعات الكيمياوية  11

 2.12 11.11- مصانع الأسمنت الأردنية  10

 3.81 1.33 البوتاس العربية 18

 1.21 28.01 الدخان والسجائر الدولية  18

 2.10 1.23- الوطنية لصناعة الكلورين 11

 ,2.2 1.38 الكابرت الأردنية الحديثة  ,1

 1.01 11.10 الباطون الجاهز والتوريدات الإنشائية  22

 1.32 8,.13 مصانع الاتحاد لصناعة التبغ والسجائر 21

 1,.1 1.81 ات الهندسة والإلكترونية الثقيلةمجمع الشرق الأوسط للصناع 22

 0.01 1.11 الاتحاد للصناعات المتطورة  23

 2.01 1.12- اتحاد الصناعات الكيمياوية والزيوت النباتية  21

 1.11 12., السلفوكيمياويات الأردنية  20

 1.88 2.20 الوطنية لصناعة الكوابل والأسرك الكهربائية  28

 2.21 8.31 ناعات الخشبية / جوايكوالأردنية للص 28

 13.18 2.08 الأردنية لصناعات الصوف الصخري 21

 ,1.8 2.11 الموارد الصناعية الأردنية ,2

 1.12 11.21 الوطنية للصناعات النسيجية والبرستيكية  32

 2.18 ,2.2 الصناعات الهندسية العربية 31

 2.01 2.12- العربية لرستثمار والتجارة الدولية  32

 2.18 2.12- الرازي للصناعات الدوائية 33

 1.21 10.81 الشرق الأوسط للصناعات الدوائية والكيمياوية والمستلزمات الطبية 31

 ,2.8 2.18- التنقيب للصناعات الإنشائية 30

 2.83 1.12 الصناعات والكبريت الأردنية / جيمكو 38

 1.02 2.31 الصناعات الصوفية 38

 1,.2 1.81 الورق والكرتون الأردنية مصانع 31

 0,.2 2,.20- العربية للتصنيع وتجارة الورق ,3

 ,2.1 30.83- الأردنية لتجهيز وتسويق الدواجن ومنتجاتها  12

 1.12 1.811 الوسط الحسابي 

 1.83 12.113 الإنحراف المعياري  

 .2222الأردن 9 بورصة عمان 9  –ة العامة الأردنية الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد على دليل الشركات المساهم

 ( م  يىحي : 17-2يحضن مع القدول )
(   وبةةةقلت شةةةلاك  الةةةدخ ع والبةةةق للا 11714بلةةة  محوبةةة  م ةةةدل دولااع لاا  المةةة ل ال  مةةةل ) .1

(   فيم  بقلت الشلاك  ا لاد ي  لحقري  وحبوي  الدواقع 27151الدولي  اعلر  بب  والب لغ  )
(   41136(   وكةةةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةةةة لاي )35163-بةةةةةةةةةب  الب لغةةةةةةةةة  )وم حق حرةةةةةةةةة  اقةةةةةةةةةل  

 علر الحوالي.  2112   2111   2111( للب وات 1111126(   )1815281)
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(   وبةقلت شةلاك  ال لابية  لئة  ع  ا دوية  اعلةر 1182في لةيع بلة  محوبة   بةب  الحةداول ) .2
اليةةة  اقةةةل  بةةةب  بلغةةةت (   فيمةةة  بةةةقلت شةةةلاك  الةةةلاا ي للئةةة  ع ت الدو 14199 بةةةب  والب لغةةة  )

( للبةةةةةةةةة وات 3126113(   )215435(  )21556(   وكةةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةةة لاي )1116)
 علر الحوالي .  2112   2111   2111

 
 دض نل  يفلديانيا ايفلمايا

وح ةةي  هةةذف المقموعةة  مةةع ال بةةب المةةدل الةةذي ذهبةةت اليةةا الشةةلاك  للاعحمةة د علةةر امةةوال  
لف  ومدل ا عحمة د علةر ل ةو  الملكية  فةي حمويةل الحي ق حرة    الغيلا في حمويل موقوداحر  المخح

(  391  2111وحشةةةمل ل ةةةو  الملكيةةة  ولاا  المةةة ل وا لحي  يةةة ت وا لابةةة ح الملحقةةة ل )ع ةةةل   
(  19-2(   )18-2وححضمع  بب المديو ي  و بةب ل ةو  الملكية    وك  ةت كمة  فةي القةداول )

حةةةوالي . وقةةةد حضةةةمع الحبةةة ب محوبةةة  ت علةةةر ال 2112   2111   2111( للبةةة وات 2-21)
 ال بب وا للااف حر  الم ي لاي  لل ي   لكل ب   م فئل  عع ا خلال . 

 
 (11-2الجدول )

 2222نسب المديونية والملكية للشركات عينة البحث لسنة 

 ت
 النسب 

 
 الشركات 

 نسبة الملكية  معدل المديونية 

 11.21 11.88 مصفاة البترول الأردنية / جو بترول 1

 13.80 18.20 العربية لصناعة الألمنيوم / أرال 2

 38.,1 12.81 العربية لصناعة الأدوية  3

 31.20 0,.81 الصناعية التجارية الزراعية / الإنتاج 1

 2,.13 18.21 مصانع المنظفات الكيمياوية العربية  0

 10.22 11.12 الوطنية لصناعة الصلب  8

 18.28 13.83 تثماردار الدواء للتنمية والاس 8

 1,.,0 12.28 مصانع الأجواخ الأردنية  1

 11.12 2,.10 مصانع الخزف الأردنية  ,

 22.10 88.10 مناجم الفوسفات الأردنية  12

 80.32 21.82 الأردنية لصناعة الأنابيب 11

 1.00, 1.10 المركز العربي للصناعات الدوائية والكيمياوية  12

 1,.88 23.22 وية الأردنيةالصناعات الكيميا 13

 88.10 22.10 العالمية للصناعات الكيمياوية  11

 82.01 ,38.1 مصانع الأسمنت الأردنية  10

 82.11 ,0.,2 البوتاس العربية 18

 0,.00 11.20 الدخان والسجائر الدولية  18

 8,.12 21.,1 الوطنية لصناعة الكلورين 11

 01.30 11.80 الكابرت الأردنية الحديثة  ,1

 82.02 38.11 الباطون الجاهز والتوريدات الإنشائية  22
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 ت
 النسب 

 
 الشركات 

 نسبة الملكية  معدل المديونية 

 ,,.01 10.21 مصانع الاتحاد لصناعة التبغ والسجائر 21

 03.81 18.32 مجمع الشرق الأوسط للصناعات الهندسة والإلكترونية الثقيلة 22

 80.02 21.02 اعات المتطورة الاتحاد للصن 23

 31.88 80.21 اتحاد الصناعات الكيمياوية والزيوت النباتية  21

 8,.18 03.23 السلفوكيمياويات الأردنية  20

 81.23 8,.31 الوطنية لصناعة الكوابل والأسرك الكهربائية  28

 11.28 01.81 الأردنية للصناعات الخشبية / جوايكو 28

 1.28, 0.81 اعات الصوف الصخريالأردنية لصن 21

 01.10 10.10 الموارد الصناعية الأردنية ,2

 08.13 12.18 الوطنية للصناعات النسيجية والبرستيكية  32

 38.83 88.38 الصناعات الهندسية العربية 31

 80.18 21.13 العربية لرستثمار والتجارة الدولية  32

 00.38 11.81 الرازي للصناعات الدوائية 33

 11.82 11.12 الشرق الأوسط للصناعات الدوائية والكيمياوية والمستلزمات الطبية 31

 ,08.0 13.11 التنقيب للصناعات الإنشائية 30

 12.88 23.,1 الصناعات والكبريت الأردنية / جيمكو 38

 11.88 11.33 الصناعات الصوفية 38

 3,.81 21.28 مصانع الورق والكرتون الأردنية 31

 10.11 01.18 العربية للتصنيع وتجارة الورق ,3

 ,8.1, 2.01 الأردنية لتجهيز وتسويق الدواجن ومنتجاتها  12

 80.021 31.0,1 الوسط الحسابي 

 22.218 ,22.21 الإنحراف المعياري  

 .2222ورصة عمان 9 الأردن 9 ب –الجدول من إعداد الباحث بالاعتماد على دليل الشركات المساهمة العامة الأردنية 

 ( م  يىحي : 18-2يحضن مع القدول )
(   وبقلت شلاك  مئف ل البحلاول ا لاد ية  اعلةر  بةب  341594بل  محوب   بب  المديو ي  ) .1

(   فيم  بقلت شلاك  ا لاد ي  لحقري  وحبوي  الدواقع وم حق حر  اقل  بب  81176والب لغ  )
( 211489(   )191451(   )211245(   وكةةةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةةةة لاي )2151الب لغةةةةةةةةة  )
 علر الحوالي.  2112   2111   2111للب وات 

(   وبةةقلت شةةلاك  ا لاد يةة  لحقريةة  وحبةةوي  651514فةةي لةةيع بلةة  محوبةة   بةةب  الملكيةة  ) .2
(   فيمةةةة  بةةةةقلت شةةةةلاك  مئةةةةف ل البحةةةةلاول 97149الةةةةدواقع وم حق حرةةةة  اعلةةةةر  بةةةةب  والب لغةةةة  )

(   191441(  )211185كةة ع ا  لةةلاا  الم يةة لاي )(   و 18124ا لاد يةة  اقةةل  بةةب  بلغةةت )
 علر الحوالي .  2112   2111   2111( للب وات 211489)
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 (,1-2الجدول )
 2221نسب المديونية والملكية للشركات عينة البحث لسنة 

 ت
 النسب 

 
 الشركات 

 نسبة الملكية  معدل المديونية 

 18.10 12.00 مصفاة البترول الأردنية / جو بترول 1

 13.13 18.08 العربية لصناعة الألمنيوم / أرال 2

 0,.3, 8.20 العربية لصناعة الأدوية  3

 10.,3 82.10 الصناعية التجارية الزراعية / الإنتاج 1

 12.81 18.28 مصانع المنظفات الكيمياوية العربية  0

 ,18.8 13.21 الوطنية لصناعة الصلب  8

 8,.10 11.23 ثماردار الدواء للتنمية والاست 8

 80.02 31.02 مصانع الأجواخ الأردنية  1

 ,,.,1 12.21 مصانع الخزف الأردنية  ,

 31.32 81.81 مناجم الفوسفات الأردنية  12

 18.80 31.20 الأردنية لصناعة الأنابيب 11

 2.01, ,8.1 المركز العربي للصناعات الدوائية والكيمياوية  12

 11.12 10.11 ية الأردنيةالصناعات الكيمياو 13

 83.22 1,.28 العالمية للصناعات الكيمياوية  11

 81.22 30.81 مصانع الأسمنت الأردنية  10

 00.,8 32.10 البوتاس العربية 18

 12.,8 32.11 الدخان والسجائر الدولية  18

 12.88 18.21 الوطنية لصناعة الكلورين 11

 81.12 2,.31 الكابرت الأردنية الحديثة  ,1

 08.12 13.22 الباطون الجاهز والتوريدات الإنشائية  22

 80.12 31.11 مصانع الاتحاد لصناعة التبغ والسجائر 21

 01.81 10.38 مجمع الشرق الأوسط للصناعات الهندسة والإلكترونية الثقيلة 22

 13.,1 12.08 الاتحاد للصناعات المتطورة  23

 12.31 ,08.8 وية والزيوت النباتية اتحاد الصناعات الكيميا 21

 0,.11 00.11 السلفوكيمياويات الأردنية  20

 08.18 13.01 الوطنية لصناعة الكوابل والأسرك الكهربائية  28

 31.11 81.18 الأردنية للصناعات الخشبية / جوايكو 28

 11.81 ,11.2 الأردنية لصناعات الصوف الصخري 21

 ,01.1 11.11 ردنيةالموارد الصناعية الأ ,2

 01.20 0,.10 الوطنية للصناعات النسيجية والبرستيكية  32

 30.02 81.02 الصناعات الهندسية العربية 31

 88.21 8,.22 العربية لرستثمار والتجارة الدولية  32

 ,3.,1 02.81 الرازي للصناعات الدوائية 33

 88.01 ,23.1 والمستلزمات الطبية الشرق الأوسط للصناعات الدوائية والكيمياوية 31

 12.,1 02.01 التنقيب للصناعات الإنشائية 30

 20.,8 0,.32 الصناعات والكبريت الأردنية / جيمكو 38

 18.82 12.21 الصناعات الصوفية 38

 ,88.2 1,.32 مصانع الورق والكرتون الأردنية 31

 ,02.1 18.11 العربية للتصنيع وتجارة الورق ,3

 2,.81 30.21 ردنية لتجهيز وتسويق الدواجن ومنتجاتها الأ 12

 80.181 ,31.12 الوسط الحسابي 

 111.,1 102.,1 الإنحراف المعياري  

 ( م  يىحي : 19-2يحضن مع القدول )
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(   وبقلت شلاك  مئف ل البحلاول ا لاد ية  اعلةر  بةب  341829بل  محوب   بب  المديو ي  ) .1
قلت شةةلاك  ال لابيةة  لئةة  ع  ا لم يةةوي أ دلاال اقةةل  بةةب  الب لغةة  (   فيمةة  بةة82155والب لغةة  )

( للبةةةةةةة وات 211489(   )191451(   )211245(   وكةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةة لاي )6115)
 علر الحوالي.  2112   2111   2111

(   وبةةةقلت شةةةلاك  ال لابيةةة  لسلم يةةةوي أ دلاال 651178فةةةي لةةةيع بلةةة  محوبةةة   بةةةب  الملكيةةة  ) .2
(   فيمة  بةقلت شةلاك  مئةف ل البحةلاول ا لاد ية  اقةل  بةب  بلغةت 93195  )اعلر  بب  والب لغ

( للبةةةةةةة وات 211489(   )191441(  )211185(   وكةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةة لاي )17145)
 علر الحوالي .  2112   2111   2111

 (22-2الجدول )
 2222نسب المديونية والملكية للشركات عينة البحث لسنة 

 ت
 النسب 

 
 الشركات 

 نسبة الملكية  دل المديونية مع

 12.01 1,918 مصفاة البترول الأردنية / جو بترول 1

 10.80 11.20 العربية لصناعة الألمنيوم / أرال 2

 1.82, 0932 العربية لصناعة الأدوية  3

 21.21 ,,819 الصناعية التجارية الزراعية / الإنتاج 1

 12.28 1,9,1 مصانع المنظفات الكيمياوية العربية  0

 18.80 12920 الوطنية لصناعة الصلب  8

 18.38 12.81 دار الدواء للتنمية والاستثمار 8

 80.11 31.18 مصانع الأجواخ الأردنية  1

 11.08 11.11 مصانع الخزف الأردنية  ,

 31.21 2,.80 مناجم الفوسفات الأردنية  12

 01.,8 22.12 الأردنية لصناعة الأنابيب 11

 1.21, 8,.1 كز العربي للصناعات الدوائية والكيمياوية المر 12

 10.88 11.21 الصناعات الكيمياوية الأردنية 13

 13.02 18.02 العالمية للصناعات الكيمياوية  11

 11.,8 ,32.1 مصانع الأسمنت الأردنية  10

 2,.88 33.12 البوتاس العربية 18

 ,83.1 38.01 الدخان والسجائر الدولية  18

 82.08 13.,3 الوطنية لصناعة الكلورين 11

 82.11 02.,3 الكابرت الأردنية الحديثة  ,1

 28.,1 1,.02 الباطون الجاهز والتوريدات الإنشائية  22

 01.18 11.11 مصانع الاتحاد لصناعة التبغ والسجائر 21

 ,11.2 1,.00 مجمع الشرق الأوسط للصناعات الهندسة والإلكترونية الثقيلة 22

 2.28, 3,., الاتحاد للصناعات المتطورة  23

 12.18 11.,0 اتحاد الصناعات الكيمياوية والزيوت النباتية  21

 12.82 08.12 السلفوكيمياويات الأردنية  20

 ,81.2 1,.31 الوطنية لصناعة الكوابل والأسرك الكهربائية  28
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 ت
 النسب 

 
 الشركات 

 ية نسبة الملك معدل المديونية 

 80.02 21.11 الأردنية للصناعات الخشبية / جوايكو 28

 2,.1, 0.21 الأردنية لصناعات الصوف الصخري 21

 12.21 ,08.8 الموارد الصناعية الأردنية ,2

 ,1.,1 02.11 الوطنية للصناعات النسيجية والبرستيكية  32

 1,.,1 02.22 الصناعات الهندسية العربية 31

 0,.82 28.20 تثمار والتجارة الدولية العربية لرس 32

 32.88 88.23 الرازي للصناعات الدوائية 33

 1,.81 ,31.2 الشرق الأوسط للصناعات الدوائية والكيمياوية والمستلزمات الطبية 31

 18.80 03.33 التنقيب للصناعات الإنشائية 30

 18.11 12.18 الصناعات والكبريت الأردنية / جيمكو 38

 ,2.1, 11., ناعات الصوفيةالص 38

 81.18 20.01 مصانع الورق والكرتون الأردنية 31

 18.08 03.13 العربية للتصنيع وتجارة الورق ,3

 18.01 03.12 الأردنية لتجهيز وتسويق الدواجن ومنتجاتها  12

 ,81.80 03.311 الوسط الحسابي 

 ,21.11 21.111 الإنحراف المعياري  

 .2222الأردن 9 بورصة عمان 9  –الباحث بالاعتماد على دليل الشركات المساهمة العامة الأردنية الجدول من إعداد 

 ( م  يىحي : 21-2يحضن مع القدول )
(   وبقلت شلاك  مئف ل البحلاول ا لاد ية  اعلةر  بةب  351341بل  محوب   بب  المديو ي  ) .1

و  الئةةةخلاي اقةةةل  بةةةب  (   فيمةةة  بةةةقلت شةةةلاك  ا لاد يةةة  لئةةة  ع ت الئةةة89146والب لغةةة  )
( 211489(   )191451(   )211245(   وكةةةةةةةةة ع ا  لةةةةةةةةةلاا  الم يةةةةةةةةة لاي )5118الب لغةةةةةةةةة  )
 علر الحوالي.  2112   2111   2111للب وات 

(   وبةقلت شةلاك  ا لاد ية  لئة  ع ت الئةو  641659في ليع بل  محوب   بب  الملكية  ) .2
مئةةف ل البحةةلاول ا لاد يةة  اقةةل  (   فيمةة  بةةقلت شةةلاك 94192الئةةخلاي اعلةةر  بةةب  والب لغةة  )

( 211489(   )191441(  )211185(   وكةةة ع ا  لةةةلاا  الم يةةة لاي )11154 بةةةب  بلغةةةت )
 علر الحوالي .  2112   2111   2111للب وات 
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 الفصل الثالث
 مناقشة نتائج الدراسة الميدانية وتحليلها 

 المبحث الأول
 مناقشة نتائج الدراسة 

 أولاً. نتائج التحليل العاملي 

وةعق ررر   Factor Analysisلغرر ت قيق ررف ارررا ةلر ةخرر  ةخررقلرا ةلقيي رر  ةل رر  ي   
 قرررق رقر قررر  عيررر  نخرررلا ةماق ررر ا لي يررر  ا ع نررر  ةلر ةخررر  مخرررقل ا ةل قغ ررر  ةل  ق رررر ةلررر    ق

إنقرر ا ةل قغ رر ة  إلرر  عرررر اررا    ررا ةل قغ رر ة  ةلقرر  ق رررب ةلقررر  ا ةل  ررق   ررر ا ةل قغ رر ة  
 ( . وق ث  ةل قغ  ة  ةلآق   : 181،  1891وقرع  ةل وة   )ةل  رج  ، 

 . X1ي ف  ةلقخه    ةماق  ن   إل   ج وع ةل وجورة    .1
 . X2اق ي ف  ةلقخه    ةماق  ن   إل   ج وع ةلورة  .2
 . X3يقوف ةل ير   إل  ي ف  ةلقخه    ةماق  ن     .3
 . X4ةلفوةار ةلرةان  إل  ي ف  ةلقخه    ةماق  ن     .4
 . X5 ليا ةلقخه    ةماق  ن   وةلفوةار ةل  يق  إل  ي ف  ةلقخه    ةماق  ن     .5

 و نقج عا ع ي    ةلقيي   ةل   ي  قير ر  ج وع   ا ةلنق اج ، ا  : 
وار  ةلق  ر  ةلقر    ررع ةل   ر  ر وجرهر   ريث ةت فر  ةلقيي ر  ،  : Eigen Valueلقيمة  الاايية  آ. ا

 و  ق ر عرر ةلق ا ةل ةق   ةلأرر   ا ةلوةير ةليي ح      ةت ملق    عرر ةل وة   ةل     . 
 وا   قرة      فخ  ةل      ا قر  ا ةلر  ن   ةلري   . : Proportionب. نسب  اليباين 

واررر  ةلقررر  ق ررررب ةم قر لررر   رررر ا ةل قغ ررر ة   : Factor Loadingيحميةةةل الملامةةةل . جـــ 
وةل وة ر  ةل  ررر   ، وري رر  رررر   ت  ر  ةلقي  رر  ري رر  ررر ا  لرر  رملر  عيرر  ةتقرر ةلا ةل قغ رر   ررا 

( فرر  ةلأترر  و  نرر   لرر  لاا 5.5ع  يرر  . و رر ر  انرر  لاا ةلرملرر  ةعييرر ا   عيرر  ةل   رر  ارر  )
 ا ه ةلق    لاو لاعي   نه    رع رةمت وفق ت له ة ةل      .ةلقيي   ةل    ي  إل  

وار   ج روع   ر ر   قي ر    لا   قغ ر  عير  ةل   ر  :  Communalitiesكمي  الشيلع  د.
 ، وقق  ز ر لق    ةل وجر  ةلق  ققق ر ا ةليف  وةلوةير . 

( 2555ن  )ور ر ا ة ةل  ت لأاا  قغ  ة  ةلقيي   ةل   ي  ر ن  نق اج ا ة ةلقيي ر  لخر
 ر    أق  : 

 (1-3الجدول )
 0222القيم الذاتية ومقدار التباين لمتغيرات نسب الائتمان للمصارف عينة البحث لسنة 

 X1 X2 X3 X4 X5 المتغيرات

 ..9593 953050 951355 9553.5 15.5.3 القيم الذاتية

 95990 95919 959.0 953.0 91.35 مقدار التباين
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ق رر   ةل   رر  ةلأو  ، و  رر ت ةلجرررو  ةلآقرر  ةل قغ رر ة  ةلقرر  ق ررر   وعي رر  ، فقررر قرراع ةل 
 ر ل     ةلأو  ، و قرة  ق ر  قه  وةلقر  ا ةلري  لي     ، ور    أق  :

 

 (0-3الجدول )
 0222التحليل العاملي لنسب الائتمان للمصارف عينة البحث لسنة 

 العامل 
القيمة 
 الذاتية

النسبة المئوية 
 للتباين الكلي 

 متغيرات ال
مقدار 

 التحميل 
 الشيوع

 95.35 15.5.3 الائتمان

X1  -95513 95... 

X2  -95..0 95.0. 

X3  95... 95..5 

X4  95510 95..0 

X5  95.93 951.3 
 

ور رر   ر نررر  خررر رق ت ، فررنا ةلهررررا  رررا ةلقيي رر  ةل ررر  ي   ق ثررر  فرر  ةلويرررو  إلررر  ويررررة  
خرقلر    قغ ر ةت   ق ررةت فر  قيي ر  ةمنيررة  ةلللر  ةل ق رررر ةلقر  ة Factor Scoresةل   ر  

واررر  ن قجررر  عرررا اررر لا ةل قغ ررر ة  ةل  ل ررر  لنخرررر  يررر ف  ةلقخررره    ةماق  ن ررر  فررر   ج ررروع 
( ، ور نررر  ر ررر   واررري  فررر  222،  1891ةل وجرررورة   رررق ق رررر    ةل وة ررر  )ةل ررر رج  ، 

 ةلجرو  ةلآق  : 
 ( 3-3الجدول )

 0222ل لسنة مقدار وحدات العامل الأو

-953101. 

-350.9.. 

-951501 

950.5.0 

-95190.. 

-9519155 

9505.31 

-953503. 

-3595003 

95393.5 

95015.0 

-95.9.35 

95..9.0 

150139. 

-959333. 

-9500.95 
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 1002اليحليل الماملي لسن  
 (4-3الجدول )

 0221للمصارف عينة البحث لسنة  القيم الذاتية ومقدار التباين لمتغيرات نسب الائتمان

 X1 X2 X3 X4 X5 المتغيرات

 959039 0..953 950133 3533.1 1..150 القيم الذاتية

 95990 95913 ..959 95001 ...95 مقدار التباين
 

وقاع ةلق    ةل     ةلأو  لروا ةلق    ةل ةق   لارر   ا ةلوةير ، وقاع ةخقر  ر ةل     ةلث ن   
( ، 5.5ا ةلق    ةل ةق   لارر   ا ةلوةير و ل  لرروا قي  ر  ةل وة ر  لاتر   را )عي  ةل غا  ا لا

( ةل قغ ر ة  ةلقر  ق رر   ر ل   ر  ةلأو  5-3وم ق رع  ة  رمل  إيي ا   . و   ت ةلجررو  )
 ، و قرة  ق ر  قه  وةلقر  ا ةل قج ق ، ر    أق  :

 

 (5-3الجدول )
 0221نة البحث لسنة التحليل العاملي لنسب الائتمان للمصارف عي

 القيمة الذاتية العامل 
النسبة المئوية 
 للتباين الكلي 

 الشيوع مقدار التحميل  المتغيرات 

 ...95 1..150 الائتمان

X1  -955.5 95509 

X2  -95..0 95.01 

X3  95... 95..3 

X4  95531 95.10 

X5  95950 95995 
 

 ور ن  ويرة  ةل     ا  : 
 ( 6-3دول )الج

 0221مقدار وحدات العامل الأول لسنة 
-2009322 

-104021 

-2015649 

1021306 

-2045431 

-2004644 

2001122 

-2044913 

-2046506 

2014190 

-2034534 

-2004141 

-2003011 

3019142 

2016013 

-2023212 
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 1001اليحليل الماملي لسن  
 (1-3الجدول )

 0220البحث لسنة دار التباين لمتغيرات نسب الائتمان للمصارف عينة القيم الذاتية ومق

 X1 X2 X3 X4 X5 المتغيرات

 959010 .95095 951.10 9..353 ...150 القيم الذاتية

 .9599 95900 959.3 95013 0..95 مقدار التباين
 

ةخرقر  ر ةل   ر   وقاع ةلق    ةل     ةلأو  و ل  لروا ةلق    ةل ةق   لارر   ا ةلوةير ، وقاع  
ةلثرر ن  عيرر  ةلرر غا  ررا لاا ةلق  رر  ةل ةق رر  لارررر   ررا ةلوةيررر و لرر  لررروا قي  رر  ةل وة رر  لاترر   ررا 

( ةل قغ رررر ة  ةلقرررر  ق ررررر   9-3( ، وم ق رررررع  ة  رملرررر  إييرررر ا   . و  رررر ت ةلجرررررو  )5.5)
 ر ل     ةلأو  ، و قرة  ق ر  قه  وةلقر  ا ةلري  ، ور    أق  :

 (4-3الجدول )
 0220ليل العاملي لنسب الائتمان للمصارف عينة البحث لسنة التح

 القيمة الذاتية العامل 
النسبة المئوية 
 للتباين الكلي 

 الشيوع مقدار التحميل  المتغيرات 

 0..95 ...110 الائتمان

X1  -955.1 95595 

X2  -95.11 95.1. 

X3  9559. 95.35 

X4  95.59 95.53 

X5  950.9 95090 

 ور ن  ويرة  ةل     ا  : 
 ( 9-3الجدول )

 0220مقدار وحدات العامل الأول لسنة 

-2059344 

-2041961 

-2032652 

2090552 

-2044151 

-2035314 

2046024 

-2006164 

-2016442 

2016341 

-2051660 

2023445 

-2050513 

3033916 

-2022991 

2030444 
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 لانحدارثانياً. نتائج تحليل ا
 آ. يحليل علاقات اليأثير لكل سن 

ةخرررقن رةت إلررر  نقررر اج ةلقيي ررر  ةل ررر  ي  لنخرررلا ةماق ررر ا معق ررر ر ةل قغ ررر  ةل  ق رررر ةخرررقلرا  
ن و ج ةمنيرة  ةل قل   لغ ت إ جر ر لاثر  ةل قغ ر ة  ةل خرققي  فر  ةل قغ ر  ةل  ق رر ةلر   خروا 

( 11 ير ف ت ، لر ة فنننر  خنيير  عير  )( 11نليف عي   ع    ةماق  ا ، ور   لاا يجا ةل  نر  )
 (F)( ، ولاا ت  ر  1.741ةلجرول ر  ار  ) (t)   ارة لر  خن  ولر ف  ةل قغ  ة  ، عي ر ت لاا ت  ر  

 ( .3.24ةلجرول   ر لنخر  لنخلا ةلخ ول  ) (F)( وت    2.95ةلجرول   ر لنخر  لنخلا ةل ري   )
 (12-3الجدول )

 0222ية( في المتغير المعتمد )عامل الائتمان( لسنة تأثير المتغيرات المستقلة )نسب الربح

المتغيرات   
 المستقلة 

 
 المتغير المعتمد 

ثابت 
معادلة 
 الانحدار

العائد إلى 
مجموع 

 الموجودات

العائد إلى 
حقوق 
 الملكية 

صافي 
الربح إلى 
إجمالي 
 الإيرادات

إجمالي 
الإيرادات 

إلى 
 الموجودات 

صافي الفوائد 
والعمولات 

يرادات إلى الإ
 التشغيلية 

معامل 
 التحديد

 R
2

 

 Fقيمة 

 المحسوبة

عامل 
 الائتمان 

β 951. -35.0 959.3. 959.3 959.9 95990. 
.95.% .51. 

t 9533 -95.. 0599 9509 -9501 -9501 

 P  0.05الجدلل من إعداد الباحث في ضلء مخرجات الحاسلب الإلكيرلني                                    
 
 (11-3الجدول )

 0221تأثير المتغيرات المستقلة )نسب الربحية( في المتغير المعتمد )عامل الائتمان( لسنة 
المتغيرات   

 المستقلة 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت 
معادلة 
 الانحدار

العائد إلى 
مجموع 

 الموجودات

العائد إلى 
حقوق 
 الملكية 

صافي الربح 
إلى إجمالي 

 الإيرادات

إجمالي 
لإيرادات ا

إلى 
 الموجودات 

صافي الفوائد 
والعمولات 

إلى الإيرادات 
 التشغيلية 

معامل 
 التحديد

 R
2

 

 Fقيمة 

 المحسوبة

عامل 
 الائتمان 

β 350.9 -95.00. 959.3.. -2022342 959..0 -9590.90 .150
% 

1501 
t 95.. -95.. 3503 -9590 950. -35.. 

 P  0.05ات الحاسلب الإلكيرلني                                    الجدلل من إعداد الباحث في ضلء مخرج
 
 (10-3الجدول )

 0220تأثير المتغيرات المستقلة )نسب الربحية( في المتغير المعتمد )عامل الائتمان( لسنة 
المتغيرات   

 المستقلة 
 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت 
معادلة 
 الانحدار

العائد إلى 
مجموع 

 الموجودات

لعائد إلى ا
حقوق 
 الملكية 

صافي الربح 
إلى إجمالي 

 الإيرادات

إجمالي 
الإيرادات 

إلى 
 الموجودات 

صافي الفوائد 
والعمولات 

إلى الإيرادات 
 التشغيلية 

معامل 
 التحديد

 R
2

 

 Fقيمة 

 المحسوبة

عامل 
 الائتمان 

β 359.0. 95.3. -9599.. -9591.. -953.5 95999. ..5.
% 

3.5.1 
t 35.3 0531 -95.. -05.1 -0599 3530 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    
 

( إلرررررر  قررررررأث   ةل قغ رررررر ة  ةل خررررررققي  )نخررررررلا 12-3( )11-3( )15-3ق رررررر   ةلجرررررررةو  ) 
( عير  ةلقروةل  2552-2551-2555ةل ري  ( عي  ةل قغ   ةل  ق ر )ع    ةماق  ا( ليخنوة  )



 الفصل الثالث

 81 

ر ا ل  ر  ةل  ار إل  يقروف ةل ير ر   2555، وقر  ن  ةل قغ  ة  ف  قأث  ا  ةل  نو  ، فف  خن  
لاظهرر  ةلقيي رر   2551قررأث     نررو  إ جرر ر  وررر ت  ةل قغ رر ة  لرر ب لهرر  قررأث     نررو  ، وفرر  خررن  

إ  ر ا ل  قأث     نرو  خرير  .   نو    قغ   ي ف  ةلفوةار وةل  وم  إل  ةع  ةرة  ةلق غ ي   ، 
ظه   قغ   ةل  ار إل   ج وع ةل وجورة   و قأث     نو  إ ج ر  ، لا  رز ر رة  2552وف  خن  

ةل  ارررر إلررر   ج ررروع ةل وجرررورة  قرررزرةر ةلقرررر ة ةماق  ن ررر  لي يررر  ا و ررر  لررر ل   رررا ةن رررر ب عيررر  
، ور لق ل  ةزر  ر يجرا ةلورةارق  ةلخ    ةلج رة ةلق   ق قق ره  ةل ي ا وز  رة ثق  ةل ق   ي ا    

 وقوظ ف قه  . 
 

 يحليل علاقات اليأثير خلال مدة الدراس  لنسب الربحي  في عامل الائيمان
لاخقلرا ن و ج ةمنيرة  ةل قج ق لاو ةل قخيخ  لغ ت ر  ا لاث  ةل قغ  ة  ةل خرققي  عير   

ث  خرنوة  ، فرر ل  نييرر  (  ير ف ت ول ررة ثرر 11ةل قغ ر  ةل  ق رر ، ور رر  لاا ةل  نر  ققرروا  ررا )
 ( . 2.45) (F)( ، وت    1.194ةلجرول   ) (t)(    ارة  ج    ، ور ن  ت    49عي  )

 (13-3الجدول )
 تأثير المتغيرات المستقلة )نسب الربحية( في المتغير المعتمد )عامل الائتمان( خلال مدة الدراسة 

 المتغيرات المستقلة 
 
 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت 
لة معاد

 الانحدار

العائد إلى 
مجموع 

 الموجودات

العائد إلى 
حقوق 
 الملكية 

صافي الربح 
إلى إجمالي 

 الإيرادات

إجمالي 
الإيرادات 

إلى 
 الموجودات 

صافي 
الفوائد 

والعمولات 
إلى الإيرادات 

 التشغيلية 

معامل 
 التحديد

 R
2

 

 Fقيمة 

 المحسوبة

عامل 
 الائتمان 

β -353. 95000 -959009 -9593.9 953.0 959999. 1.5.
% 

05.. 
t -0590 35.. -35.9 -359. 0510 95.0 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    

 
( وةلرر     ثرر  قررأث   ةل قغ رر ة  ةل خررققي  13-3و ررا لرر   ةلنقرر اج ةلظرر ا ة فرر  ةلجرررو  ) 

ج رررر ل  ةع رررر ةرة  إلرررر  لرررر    رررررة ةل ر ةخرررر  نجررررر لاا  قغ رررر   ةل  اررررر إلرررر   ج رررروع ةل وجررررورة  وة 
ةل وجررورة  له رر  قررأث     نررو  خررير  وة  جرر ر  عيرر  ةلقرروةل  ، ارر ة فارر ت عررا قررر  ا قررأث    قغ رر  

ظه   و قأث     نرو  إ جر ر   2555ةل  ار إل  يقوف ةل ير   ر ا ةلخير  وةع ج ر  ، فف  خن  
لررا  رررا لرر  قررأث     نررو  إمع لانرر  لرر    رررة ةلر ةخرر  ررر ا لرر  قررأث    2552-2551، وفرر  خررن  

  نرو  خرير  ، وارر ة نر جا عرا ز رر رة قي ر  ةل يرر  ا ل للر   رر فر  لانوةعهرر  نق جر  ليقوظ فرر   
ةلزةارة      رن رب خرير ت عير  ترر قه  ةماق  ن ر  ، وار ة  ر   رريت ف ار   ةلريرث  ةل ا خر  ةلأولر  

ري ررر  قرررأث     نرررو  إ جررر ر  ، إمع لاا لافاررر  ةل ي ررر ة  ةلقررر  عرررر   عرررا ةلقررر  ق ررر   إلررر  لاا لي  
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ةل ري   ر ا ل قغ   إج  ل  ةع  ةرة  إل  ةل وجورة  ، إ  رر ا لر  قرأث     نرو  إ جر ر  وار ة  ر  
  ثر  ف ا   ةلريث  ةل ا خ  ةلأول  . 

   ةل قغ رر ة  إمع لاا ةلنقرر اج ةلظرر ا ة فرر  ةلجرررةو  ةل  رر   إل هرر  لاعرر ه لاظهرر     نو رر  قررأث 
ةل يخرور   (F)ةل خققي  )نخلا ةل ري ر ( عير  ةل قغ ر  ةل  ق رر )ع  ر  ةماق ر ا( ، إ  ر نر  ت  ر  

لارر   ا ةلجرول ر  ، و  يرظ ةمنلفر ت فر  ت  ر      ر  ةلقير رر لر    ررة ةلر ةخر  ، وار  لاتر  
ماق ررر ا ررث ررر    ررر  ظهررر   عي ررر  فررر  ةلقيي ررر  لرررر  خرررن  عيررر  يررررة ، و  رررور  لررر  إلررر  لاا قرررأث  ة

ةل  نرروم  ررا تررر  ةل يرر  ا ررر لظ وا ةمتقيرر ر   وةلر ا رر  رررر   قغ  ةقهرر  ، فارر ت عررا خ  خرر   
 ةلرن  ةل  رز  ف  ا ة ةلج نلا . 

 

. يحليةةل علاقةةات يةةأثير الميايةةرات المسةةيقل  لنسةةب السةةيلل ل فةةي الميايةةر المميمةةد لعامةةل ب
 ة ل لكل سن  على حد1001،  1002،  1000الائيمانل للسنلات ل

 

 

 (14-3الجدول )
   0222تأثير المتغيرات المستقلة )نسب السيولة( في المتغير المعتمد )عامل الائتمان( لسنة 

 المتغيرات المستقلة 
 
 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت معادلة 
 الانحدار

نسبة 
 السيولة

النقد + 
الاستثمارات 
إلى إجمالي 

 الودائع

النقد + 
الموجودات 

المالية 
ى للمتاجرة إل

 إجمالي الودائع 

معامل 
 التحديد

R
2
 

 Fقيمة 

 المحسوبة

عامل 
 الائتمان 

β 35.0 -953. -959010 -959. 0.1.
% 

310. 
t 0593 -9590 -95.9 -9593 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    
 

 
 (15-3الجدول )

   0221المتغيرات المستقلة )نسب السيولة( في المتغير المعتمد )عامل الائتمان( لسنة  تأثير
 المتغيرات المستقلة 

 
 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت معادلة 
 الانحدار

نسبة 
 السيولة

النقد + 
الاستثمارات 
إلى إجمالي 

 الودائع

النقد + 
الموجودات 

المالية 
للمتاجرة إلى 

 إجمالي الودائع 

معامل 
 التحديد

R
2
 

 Fقيمة 

 المحسوبة

عامل 
 الائتمان 

β 0510 35.. 95933. -.501 ..53
% 

0550 
t 1513 950. 95.. -35.. 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    
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 (16-3الجدول )
   0220ولة( في المتغير المعتمد )عامل الائتمان( لسنة تأثير المتغيرات المستقلة )نسب السي

 المتغيرات المستقلة 
 
 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت معادلة 
 الانحدار

نسبة 
 السيولة

النقد + 
الاستثمارات 
إلى إجمالي 

 الودائع

النقد + 
الموجودات 

المالية 
للمتاجرة إلى 

 إجمالي الودائع 

معامل 
 التحديد

R
2
 

 Fقيمة 

 المحسوبة

امل ع
 الائتمان 

β 05.5 35.0 9599.. -.55. .059
% 

.1.1 
t 059. 9505 950. -35.0 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    

 
( وةلقر  قوارح قرأث   11-3( )15-3( )14-3 ا ل   ةلنق اج ةلظر ا ة فر  ةلجررةو  ) 

-2555قغ ررر ة  ةل خرررققي  )نخرررلا ةلخررر ول ( فررر  ةل قغ ررر  ةل  ق رررر )ع  ررر  ةماق ررر ا( ليخرررنوة  )ةل 
( عيررر  ةلقررروةل  ، ولررر   اررر ه ةلخرررنوة  م قظهررر  لا   رررا ةل قغ ررر ة   ة  قرررأث   2551-2552

ررر ا لي قغ رر ة  ةل خررققي   جق  رر ت  2552-2551  نررو  فرر  ةل قغ رر  ةل  ق ررر ، إمع لانرر  فرر  خررن  
 ةل يخور  لارر   ا ت  قه  ةلجرول   .  (F)ر ن  ت     قأث     نو  ، إ 

 
يةةأثير الميايةةرات المسةةيقل  لنسةةب  السةةيلل ل فةةي الميايةةر المميمةةد لعامةةل الائيمةةانل خةةلال مةةدة 

 الدراس  
 (11-3الجدول )

تأثير المتغيرات المستقلة )نسب السيولة( في المتغير المعتمد )عامل الائتمان( خلال مدة 
 ( 0220-0222الدراسة )

 المتغيرات المستقلة 
 
 

 
 المتغير المعتمد 

ثابت معادلة 
 الانحدار

نسبة 
 السيولة

النقد + 
الاستثمارات 
إلى إجمالي 

 الودائع

النقد + 
الموجودات 

المالية 
للمتاجرة إلى 

 إجمالي الودائع 

معامل 
 التحديد

R
2
 

 Fقيمة 

 المحسوبة

عامل 
 الائتمان 

β 0509 35.. 959930 -.5.. 015.
% 

33503 
t .51. 95.3 9595 -35.1 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    
 

( وةلرر     ثرر  قررأث   ةل قغ رر ة  ةل خررققي  17-3و ررا لرر   ةلنقرر اج ةلظرر ا ة فرر  ةلجرررو  )
ق اج ةلقيي     نو   ةل قغ   )ةلنقر + ةل وجرورة  ف  ةل قغ   ةل  ق ر ل    رة ةلر ةخ  لاظه   ن

ةل  ل رر  لي قرر ج ة إلرر  إج رر ل  ةلورةاررق( وررر ا لرر  قررأث     نررو  خررير  ، وارر ة  رر   ررريت ف اررر   
ةلريث  ةل ا خ  ةلث ن   وةلق  ق ر   إلر  لاا نخرلا ةلخر ول  قريث  إ ج رر ت فر  ةل قغ ر  ةل  ق رر )ع  ر  

 ررر   ررور إلرر  لاا خرر ول  ةل يرر ا   ق رررة عيرر  ةلقرروةن ا ةماق رر ا( . وةنلفرر ت ت  رر      رر  ةلقير
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وةلق ي     ةلي ر ة عا ةلرن  ةل  ررز  ، فار ت عرا  ر   ق ر ت لر  ةل ير ا  را للر  ةلخر ول  
 وةلخيور   ةل قزة رة  ا تر  ةلزر اا .

 

ثالثةةةام. مناقشةةة  نيةةةائن يحليةةةل انحةةةدار الميايةةةر المميمةةةد لنسةةةب  المديلنيةةة ل مةةة  نسةةةب الربحيةةة  
   لالسيلل

ةعق ررر  نخررر  ةل ر ون رر   قغ رر ةت   ق رررةت ولاثرر  نخررلا ةل ري رر  وةلخرر ول  عي هرر  ، وق رررع نخررر   
ةل ر ون ررر  غ  ررر  فررر  ةلأا  ررر  ر لنخرررر  لزرررر اا ةل يررر ا ، إ  ققررر ب ةلأللررر   ةلقررر   ق ررر ت لهررر  

 ةل ي ا ري  ، وتر ق  عي   وةجهقه  . 
ر  لر  إلر  لاا  ير ر  لا روة  و ا ةل   وا لاا ةل ي  ا ق قفق ف ه  ار ه ةلنخرر  ، و  رو  

ةل يررر  ا ق رررور  ير ررر    ظ هررر  إلررر  ةلغ ررر  ، وقيقخرررلا اررر ه ةلنخرررر   رررا لررر   تخررر   )إج ررر ل  
 ةل ليور   عي  إج  ل  ةل وجورة ( . 

 
 (14-3الجدول )

   0222تأثير المتغيرات المستقلة )نسب الربحية( في المتغير المعتمد )نسبة المديونية( لسنة 
 لة المتغيرات المستق

 
 
 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت 
معادلة 
 الانحدار

العائد إلى 
مجموع 

 الموجودات

العائد إلى 
حقوق 
 الملكية 

صافي الربح 
إلى إجمالي 

 الإيرادات

إجمالي 
الإيرادات 

إلى 
 الموجودات 

صافي 
الفوائد 

والعمولات 
إلى 

الإيرادات 
 التشغيلية 

معامل 
 التحديد

 R
2

 

 Fقيمة 

 المحسوبة

نسبة 
 نيةالمديو

β .959 -3053 950.. 95..0 95.. 95091 5910
% 

3.500 
t 05.1 -3533 353. 3593 95.0 1501 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    

 
 (19-3الجدول )

   0221لمعتمد )نسبة المديونية( لسنة تأثير المتغيرات المستقلة )نسب الربحية( في المتغير ا
 المتغيرات المستقلة 

 
 
 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت 
معادلة 
 الانحدار

العائد إلى 
مجموع 

 الموجودات

العائد إلى 
حقوق 
 الملكية 

صافي الربح 
إلى إجمالي 

 الإيرادات

إجمالي 
الإيرادات 

إلى 
 الموجودات 

صافي 
الفوائد 

والعمولات 
إلى 

الإيرادات 
 غيلية التش

معامل 
 التحديد

 R
2

 

 Fقيمة 

 المحسوبة

نسبة 
 المديونية 

β 5153 1503 9510. -95..5 -35.0 95305 ..5.
% 

30513 
t 55.3 95.. 350. -0591 -059. 0511 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    
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 (02-3الجدول )
   0220تأثير المتغيرات المستقلة )نسب الربحية( في المتغير المعتمد )نسبة المديونية( لسنة 

المتغيرات 
 المستقلة 

 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت 
معادلة 
 الانحدار

العائد إلى 
مجموع 

 الموجودات

العائد إلى 
حقوق 
 الملكية 

صافي 
الربح إلى 
إجمالي 
 الإيرادات

إجمالي 
الإيرادات 

لى إ
 الموجودات 

صافي الفوائد 
والعمولات إلى 

الإيرادات 
 التشغيلية 

معامل 
 التحديد

 R
2

 

 Fقيمة 

 المحسوبة

نسبة 
 المديونية 

β 5.53 950.9 959... -95139 -950.9 -95999913 5.50
% 

03501 
t 0.5.. 95.1 95.9 -15.0 -950. -95.1 

 P  0.05لإلكتروني                                    الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب ا

 
( إلرررررر  قررررررأث   ةل قغ رررررر ة  ةل خررررررققي  )نخررررررلا 25-3( )18-3( )19-3ق رررررر   ةلجرررررررةو  )

 (t)، و را لر     يظر  تر ا  2555ةل ري  ( ف  ةل قغ   ةل  ق ر )نخر  ةل ر ون  ( ، فف  خن  
ةرة  ةلق ررغ ي   ررر ا لرر  قررأث     نررو  إ جرر ر ، نجرر لاا ةل قغ رر  يرر ف  ةلفوةاررر وةل  رروم  إلرر  ةع ر  

 ولا  را لر ت  ةل قغ  ة  قأث     نو  . 
ظهرررر   قغ رررر   )يرررر ف  ةلرررر رح إلرررر  إج رررر ل  ةع رررر ةرة ( و )إج رررر ل   2551وفرررر  خررررن  

ةع  ةرة  إل  ةل وجورة (  و قأث     نو  خير  و قغ   )ي ف  ةلفوةار وةل  وم  إل  ةع  ةرة  
      نو  إ ج ر  . ةلق غ ي  (  و قأث

ظهررر  ةل قغ ررر  يررر ف  ةلررر رح إلررر  إج ررر ل  ةع ررر ةرة   و قرررأث     نرررو   2552وفررر  خرررن  
 خير  ، ولا  را لر ت  ةل قغ  ة  قأث     نو  ف  ةل قغ   ةل  ق ر . 

 
 (01-3الجدول )

 لدراسة المتغير المعتمد )نسبة المديونية( خلال مدة افي تأثير المتغيرات المستقلة )نسب الربحية( 
المتغيرات 
 المستقلة 

 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت 
معادلة 
 الانحدار

العائد إلى 
مجموع 

 الموجودات

العائد إلى 
حقوق 
 الملكية 

صافي 
الربح إلى 
إجمالي 
 الإيرادات

إجمالي 
الإيرادات 

إلى 
 الموجودات 

صافي الفوائد 
والعمولات إلى 

الإيرادات 
 التشغيلية 

معامل 
 التحديد

 R
2

 

 Fقيمة 

 المحسوبة

نسبة 
 المديونية 

β 391 95.50 95050 -95199 -3551 -95999930 .010
% 

553. 
t 0.5.0 9559 1535 -05.. -15.0 -953. 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    

 
( وةلق  ق ثر  ع تر  ةلقرأث   لر   21-3ف  ةلجرو  ) لا   ر لنخر  لنق اج ةلقيي   ةلظ ا ة

 رة ةلر ةخر  ، وظهر   قغ ر  )ةل  ارر إلر  يقروف ةل ير ر (  و قرأث     نرو  إ جر ر  عير  عررب  ر  



 الفصل الثالث

 88 

ررر ا عي رر  ةليرر   فرر  ةلنقرر اج ةلظرر ا ة عنررر   ررر ا ةلقيي رر  لررر  خررن  عيرر  يرررة ، وارر ة  رر   ثررر  
   لاا لي ري   قأث   إ ج ر  ف  نخر  ةل ر ون   . ف ا   ةلريث  ةل ا خ  ةلث لث  وةلق  ق    إل

ورررررر ا ل قغ ررررر   )يررررر ف  ةلررررر رح إلررررر  إج ررررر ل  ةع ررررر ةرة ( و )إج ررررر ل  ةع ررررر ةرة  إلرررررر  
ةل وجررورة ( قررأث     نررو  خررير  لرر    رررة ةلر ةخرر  . ارر ة ونجررر لاا لافارر   ي رر   رررعا ف ارر   

 ل  قأث     نو  إ ج ر  . ةلريث  ةل ا خ  ةلث لث  او )ةل  ار إل  يقوف ةل ير  ( إ  ر ا 
 (F)لا رر  ر لنخررر  لقررأث   ةل قغ رر ة  ةل خررققي   جق  رر ت فررر ا لهرر  قررأث     نررو  فر نرر  ت  رر  

ةل يخور  لارر   ا ت  قهر  ةلجرول ر  . وةقخرا     ر  ةلقير رر ر م قفر ع لر   خرنوة  ةلر ةخر  لرر  
 خن  عي  يرة عي  عرب    ر ا عي   ل    رة ةلر ةخ  . 

 
 

 (00-3)الجدول 
  0222تأثير المتغيرات المستقلة )نسب السيولة( في المتغير المعتمد )نسبة المديونية( لسنة 

 المتغيرات المستقلة 
 
 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت معادلة 
 الانحدار

نسبة 
 السيولة

النقد + 
الاستثمارات 
إلى إجمالي 

 الودائع

النقد + 
الموجودات 

المالية 
للمتاجرة إلى 

 دائع إجمالي الو

معامل 
 التحديد

R
2
 

 Fقيمة 

 المحسوبة

 نسبة المديونية
β .05. .153 951.9 -.55. 0150

% 
159. 

t 30510 3593 35.. -359. 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    

 
 
 (03-3الجدول )

  0221قلة )نسب السيولة( في المتغير المعتمد )نسبة المديونية( لسنة تأثير المتغيرات المست
 المتغيرات المستقلة 

 
 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت معادلة 
 الانحدار

نسبة 
 السيولة

النقد + 
الاستثمارات 
إلى إجمالي 

 الودائع

النقد + 
الموجودات 

المالية 
للمتاجرة إلى 

 إجمالي الودائع 

معامل 
 التحديد

R
2
 

 Fقيمة 

 المحسوبة

 نسبة المديونية
β ..5. 0153 953.. 095. 1.50

% 
0509 

t 315.9 95.. 3539 -95.. 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    
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 (04-3الجدول )
  0220المعتمد )نسبة المديونية( لسنة  تأثير المتغيرات المستقلة )نسب السيولة( في المتغير

 المتغيرات المستقلة 
 
 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت معادلة 
 الانحدار

نسبة 
 السيولة

النقد + 
الاستثمارات 
إلى إجمالي 

 الودائع

النقد + 
الموجودات 

المالية 
للمتاجرة إلى 

 إجمالي الودائع 

معامل 
 التحديد

R
2
 

 Fقيمة 

 المحسوبة

 نسبة المديونية
β .91. 055. -959.. 3.55 1.5.

% 
0503 

t .5.0 95.. -9519 9505 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    
 

( إلرررررر  قررررررأث   ةل قغ رررررر ة  ةل خررررررققي  )نخررررررلا 24-3( )23-3( )22-3ق رررررر   ةلجرررررررةو  ) 
ق ر )نخر  ةل ر ون  ( ، وتر لاظه   نق اج ةلقيي   عرا   نو   ةل قغ  ة  ةلخ ول ( ف  ةل قغ   ةل  

إ  لرا  ررا لأ   را ةل قغ ر ة  ةل خرققي  قرأث     نرو  ،  (t)، ون يظ  لر   را لر    ق ر ر  تر ا 
 2555ةلق  ق    إل    نو   ةلن رو ج ررر  ، ن يرظ لانر  فر  خرن   (F)و ا ل     يظ  ت ا 
 لا قرا   نو   .  2552و  2551 ر ن    نو   ، وف  خن 

 
 (05-3الجدول )

 تأثير المتغيرات المستقلة )نسب السيولة( في المتغير المعتمد )نسبة المديونية( 
 خلال مدة الدراسة 

 المتغيرات المستقلة 
 
 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت معادلة 
 الانحدار

نسبة 
 السيولة

النقد + 
الاستثمارات 
إلى إجمالي 

 الودائع

قد + الن
الموجودات 

المالية 
للمتاجرة إلى 

 إجمالي الودائع 

معامل 
 التحديد

R
2
 

 Fقيمة 

 المحسوبة

 نسبة المديونية
β .15. 1953 9530. -3.5. 105.

% 
.530 

t 095.. 351. 350. -95.. 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    
 

( وةلرر     رر   إلرر  قررأث   ةل قغ رر ة  ةل خررققي  )نخررلا ةلخرر ول ( 25-3 ررا لرر   ةلجرررو  ) 
ةل يخرور    نو ر  وار  لاررر   را ت  قهر   (F)ف  ةل قغ   ةل  ق ر )نخرر  ةل ر ون ر ( نجرر لاا ت  ر  

فت ةلجرول رر  ، ور رر  لانرر  م  وجررر لأ   ررا ةل قغ رر ة  ةل خررققي  قررأث     نررو  إ جرر ر  ، عي رر  قرر  
   ف ا   ةلريث  ةل ا خ  ةل ةر   وةلق  ق    إل  قأث   نخلا ةلخ ول  إ ج ر ت ف  ةل ر ون   .

 
 رابمام. يحليل علاقات اليأثير لكل سن  

قاع ةلق ر    قغ ر  )نخرر  يقروف ةل ير ر  إلر  ير ف  ةلقخره    ةماق  ن ر ( رويرف   قغ ر ةت  
ةلللررر  ةماق ررر ن  ةلنررر جا عرررا ةلقخررره       ق ررررةت ل ررر  ق ثيررر  اررر ه ةلنخرررر   رررا لاا  ررر  فررر  قأ ررر  
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ةماق  ن   ةل ق ث ة ونرو  ةل قق ا ا ، ولاث   قغ  ة  ةل ري   وةلخر ول  فر  ار ه ةلنخرر  . عي ر ت لاا 
( ف  ر   قير  رنخررلا 2.95ةلجرول ر  ) (F)( ، ف  ر  ر نرر  ت  ر  1.741ةلجرول ر  ريغر  ) (t)ت  ر  

( ف  ررر  3.24ةلجرول ررر  ) (F)ف  ررر  ر نررر  ت  ررر   ( ،1.741ةلجرول ررر  ) (t)ةل ري ررر  ، ور نررر  ت  ررر  
  ق يف رنخلا ةلخ ول  . 

 
 (06-3الجدول )

تأثير المتغيرات المستقلة )نسب الربحية( في المتغير المعتمد )حقوق الملكية إلى صافي 
  0222التسهيلات الائتمانية( لسنة 

 المتغيرات المستقلة 
 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت 
معادلة 
 الانحدار

ائد إلى الع
مجموع 

 الموجودات

العائد إلى 
حقوق 
 الملكية 

صافي 
الربح إلى 
إجمالي 
 الإيرادات

إجمالي 
الإيرادات 

إلى 
 الموجودات 

صافي الفوائد 
والعمولات 

إلى الإيرادات 
 التشغيلية 

معامل 
 التحديد

 R
2

 

 Fقيمة 

 المحسوبة

حقوق الملكية 
إلى صافي 
التسهيلات 
 الائتمانية

β 1.. -.5 5511 -1599 15. -051. 
5.55
% 

.05.5 
t 35.. -95.3 151. -9505 950. -05.0 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    

 
 
 (01-3الجدول )

ى صافي تأثير المتغيرات المستقلة )نسب الربحية( في المتغير المعتمد )حقوق الملكية إل
  0221التسهيلات الائتمانية( لسنة 

المتغيرات 
 المستقلة 

 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت 
معادلة 
 الانحدار

العائد إلى 
مجموع 

 الموجودات

العائد إلى 
حقوق 
 الملكية 

صافي 
الربح إلى 
إجمالي 
 الإيرادات

إجمالي 
الإيرادات 

إلى 
 الموجودات 

صافي الفوائد 
والعمولات 

إلى الإيرادات 
 تشغيلية ال

معامل 
 التحديد

 R
2

 

 Fقيمة 

 المحسوبة

حقوق 
الملكية إلى 

صافي 
التسهيلات 
 الائتماينة

β 35.  -005. 3533 353. 0.53 -0509 .55.
% 

3.503 
t 95.5 -95.3 9500 953. 35.0 -15.1 

 P  0.05       الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                             
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 (04-3الجدول )
تأثير المتغيرات المستقلة )نسب الربحية( في المتغير المعتمد )حقوق الملكية إلى صافي التسهيلات 

  0220الائتمانية( لسنة 

المتغيرات 
 المستقلة 

 
 المتغير 
 المعتمد 

ثابت 
معادلة 
 الانحدار

العائد إلى 
مجموع 

 الموجودات

العائد إلى 
حقوق 

 ة الملكي

صافي 
الربح إلى 
إجمالي 
 الإيرادات

إجمالي 
الإيرادات 

إلى 
 الموجودات 

صافي الفوائد 
والعمولات 

إلى الإيرادات 
 التشغيلية 

معامل 
 التحديد

 R
2

 

 Fقيمة 

 المحسوبة

حقوق 
الملكية إلى 

صافي 
التسهيلات 
 الائتماينة

β 300 .059 35.0 -.513 -3.51 9599939. 555.
% 

...531 

t 055. 3.5.5 05.. -5591 -0505 9515 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    

 
( إلرررررر  قررررررأث   ةل قغ رررررر ة  ةل خررررررققي  )نخررررررلا 29-3( )27-3( )21-3ق رررررر   ةلجرررررررةو  )

ةماق  ن ررررر ( ليخرررررنوة   ةل ري ررررر ( فررررر  ةل قغ ررررر  ةل  ق رررررر )يقررررروف ةل ير ررررر  إلررررر  يررررر ف  ةلقخررررره   
 ( عي  ةلقوةل  . 2555-2551-2552)

رررر ا لي قغ ررر  )ةل  ارررر إلررر  يقررروف ةل ير ررر ( قرررأث     نرررو  إ جررر ر  ، إ   2555ففررر  خرررن  
رز  رقررر  قرررزرةر ترررر ة ةل يررر ا عيررر  قي ررر  ةلأللررر   ةماق  ن ررر  ، وظهررر   قغ ررر  )يررر ف  ةلفوةارررر 

و  خررير  ، وفرر  ارر ه ةلي لرر  و ررق ةزر رر ر ارر ة وةل  رروم  إلرر  ةع رر ةرة  ةلق ررغ ي  (  و قررأث     نرر
ةل قغ   قزرةر ةلأللر   ةماق  ن ر  وةلن ج ر  عرا قوظ را ةلأ روة  فر  ةاق  نر   قيقرو  عير  ر جر  
للو ة   قف   ،      ير  إل  قلي ا ةلجرز  ةلأررر   را ةع ر ةرة  إلر   ليرا ةلقخره    

 ةماق  ن   ةل ق ث ة وةلفوةار ةل  يق  . 
فقررر لاظهرر  ةلقيي رر    نو رر  ةل قغ رر  )يرر ف  ةلفوةاررر وةل  رروم  إلرر   2551لا رر  فرر  خررن  

 ةع  ةرة  ةلق غ ي  ( فر ا ل  قأث     نو  خير  . 
فقر ظه  لاا  قغ    )ةل  ارر إلر   ج روع ةل وجرورة ( و )ةل  ارر إلر   2552لا   ف  خن  

ح إل  إج  ل  ةع  ةرة ( و يقوف ةل ير  (  وة  قأث  ة    نو   إ ج ر   . وةل قغ  ةا )ي ف  ةل ر
 )إج  ل  ةع  ةرة  إل  ةل وجورة ( فر ا  ة قأث     نو  خير  . 
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 (09-3الجدول )
تأثير المتغيرات المستقلة )نسب الربحية( في المتغير المعتمد )حقوق الملكية إلى صافي 

 التسهيلات الائتمانية( خلال مدة الدراسة 
 المتغيرات المستقلة 

 
 

 لمعتمد المتغير ا

ثابت 
معادلة 
 الانحدار

العائد إلى 
مجموع 

 الموجودات

العائد إلى 
حقوق 
 الملكية 

صافي 
الربح إلى 
إجمالي 
 الإيرادات

إجمالي 
الإيرادات 

إلى 
 الموجودات 

صافي الفوائد 
والعمولات 

إلى الإيرادات 
 التشغيلية 

معامل 
 التحديد

 R
2

 

 Fقيمة 

 المحسوبة

حقوق الملكية إلى 
لات صافي التسهي
 الائتمانية

Β -005 0.5. 1591 -159. 0050 959993. .951
% 

305.. 
t -05.. 0533 -350. -3501 15.. 9590 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    

 
ل قغ ر ة  ةل خرققي  لر   ( وةلر     ر   إلر  قرأث   ة28-3و ا ل     يظر  ةلجررو  )

 رة ةلر ةخ  ظه   قغ    )ةل  ار إل   ج وع ةل وجورة ( و )إج  ل  ةع ر ةرة  إلر  ةل وجرورة ( 
فر نرر   ة قررأث     نررو  إ جرر ر  ، وارر ة  رر   رررعا ف ارر   ةلريررث  ةل ا خرر  ةلل  خرر  وةلقرر  ق رر   إلرر  

 ل  ي ف  ةلقخه    ةماق  ن  ( . قأث   نخلا ةل ري   إ ج ر ت ف  ةل قغ   ةل  ق ر )يقوف ةل ير   إ
وةلقررر  ق ررر   إلررر    نو ررر  ةل قغ ررر ة  ررررر  ، ففررر  ج  رررق  (F)و رررا لررر     يظررر  تررر ا 

( 2552-2551-2555ةلخرنوة  ر نر    نو رر  ، ون يرظ ة قفرر ع     ر  ةلقير ررر فر  ةلخررنوة  )
 ر ا وةلقرر ة عي  عرب    ظهر  عي ر  فر  ةلقيي ر  لر    ررة ةلر ةخر  ، وار ة   رور إلر  قرأث  ةماق

ةماق  ن   لي ير  ا ر وة ر  خ  خر   وةتقير ر   ور ا ر  ،   ر  ترر  ريث  عير  ترر ة ةل ريق ن ا عير  
 ةلخرةر ور لق ل  ز  رة ةلألل   ةماق  ن   يق  ولو ر ن  ةل ي  ا قيقف ةلأ ر م . 

 
 
 (32-3الجدول )

الملكية إلى صافي  تأثير المتغيرات المستقلة )نسب السيولة( في المتغير المعتمد )حقوق
  0222التسهيلات الائتمانية( لسنة 

 المتغيرات المستقلة 
 
 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت معادلة 
 الانحدار

نسبة 
 السيولة

النقد + 
الاستثمارات 
إلى إجمالي 

 الودائع

النقد + 
الموجودات 

المالية 
للمتاجرة إلى 

 إجمالي الودائع 

معامل 
 التحديد

R
2
 

 Fقيمة 

 المحسوبة

وق الملكية إلى حق
صافي التسهيلات 

 الائتمانية

β .00 -.01 -.55. .13 .550
% 

.55. 
t .1.9 -91.0 -35.. 95.3 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    

 
 
 
 (31-3الجدول )
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( في المتغير المعتمد )حقوق الملكية إلى صافي تأثير المتغيرات المستقلة )نسب السيولة
  0221التسهيلات الائتمانية( لسنة 

 المتغيرات المستقلة 
 
 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت معادلة 
 الانحدار

نسبة 
 السيولة

النقد + 
الاستثمارات 
إلى إجمالي 

 الودائع

النقد + 
الموجودات 

المالية 
للمتاجرة إلى 

 إجمالي الودائع 

معامل 
ديدالتح  

R
2
 

 Fقيمة 

 المحسوبة

حقوق الملكية إلى 
صافي التسهيلات 

 الائتمانية

β ... -00. -05.. 330 ..5.
% 

30510 
t .5.. -9555 -35.. 9509 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    

 
 (30-3الجدول )

رات المستقلة )نسب السيولة( في المتغير المعتمد )حقوق الملكية إلى صافي تأثير المتغي
  0220التسهيلات الائتمانية( لسنة 

 المتغيرات المستقلة 
 
 
 

 المتغير المعتمد 

ثابت معادلة 
 الانحدار

نسبة 
 السيولة

النقد + 
الاستثمارات 
إلى إجمالي 

 الودائع

النقد + 
الموجودات 

المالية 
للمتاجرة إلى 

 جمالي الودائع إ

معامل 
 التحديد

R
2
 

 Fقيمة 

 المحسوبة

حقوق الملكية إلى 
صافي التسهيلات 

 الائتمانية

β 812 -135 54.39 -312 
93.8% 25.91 

t 9.43 -1.57 -1.44 -5.47 
 P  0.05الجدلل من إعداد الباحث في ضلء مخرجات الحاسلب الإلكيرلني                                    

 
( إلرررررر  قررررررأث   ةل قغ رررررر ة  ةل خررررررققي  )نخررررررلا 32-3( )31-3( )35-3ق رررررر   ةلجرررررررةو  ) 

ةلخررررر ول ( فررررر  ةل قغ ررررر  ةل  ق رررررر )يقررررروف ةل ير ررررر  إلررررر  يررررر ف  ةلقخررررره    ةماق  ن ررررر ( ليخرررررنوة  
 ( عي  ةلقوةل  . 2555-2551-2552)

قأث    ر ا لي قغ   )ةلنقر + ةمخقث   ة  إل  إج  ل  ةلورةاق( 2551و  2555فف  خن   
 .  2552  نو  خير  ، ولا  ظه  لا   ا ةل قغ  ة    نو  ف  خن  

واررر ة   نررر  لاا ز ررر رة اررر ه ةلنخرررر   ررريث  خرررير ت عيررر   قغ ررر  )يقررروف ةل ير ررر  إلررر  يررر ف   
ةلقخه    ةماق  ن  ( ر  ن  لان  إ ة ة قف   ا ه ةلنخر  خوا قرق   ي ر  ةلأ روة    لير  روا 

نهررر  لا رررر  لا ررررر م ، وق ثررر  عررررلا  عيرررر  ةل يررر ا   ي رررر  عي هرررر  ةخرررقث    ، و ررررا ثررراع لررررا ققيقررررف  
  ي   ا ةلفوةار ةل رفوع  ليزر اا . 
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 (33-3الجدول )
تأثير المتغيرات المستقلة )نسب السيولة( في المتغير المعتمد )حقوق الملكية إلى صافي 

 التسهيلات الائتمانية( خلال مدة الدراسة 
 المتغيرات المستقلة 

 
 
 

 تمد المتغير المع

ثابت معادلة 
 الانحدار

نسبة 
 السيولة

النقد + 
الاستثمارات 
إلى إجمالي 

 الودائع

النقد + 
الموجودات 

المالية 
للمتاجرة إلى 

 إجمالي الودائع 

معامل 
 التحديد

R
2
 

 Fقيمة 

 المحسوبة

حقوق الملكية إلى 
صافي التسهيلات 

 الائتمانية

β ..9 -0.0 -.51. .1 
.31.
% 

1.59. 
t 3350. -351. -055. 953. 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني                                    

 
 

( وةلررر     ررر   إلررر  قرررأث   ةل قغ ررر ة  ةل خرررققي  لررر    ررررة 33-3لا ررر  ر لنخرررر  ةلجررررو  ) 
  ةلورةاررق( إ  ررر ا لرر  قررأث   ةلر ةخرر  فقررر ةظهرر    نو رر  ةل قغ رر  )ةلنقررر + ةمخررقث   ة  إلرر  إج رر ل

  نو  خير  وار ة  ر   ثرر  ف ار   ةلريرث  ةل ا خر  ةلخ رخر  ةلقر  ق ر   إلر  قرأث   نخرلا ةلخر ول  
 خير ت ف  ةل قغ   ةل  ق ر )يقوف ةل ير   إل  ي ف  ةلقخه    ةماق  ن  ( . 

ظهررر     نو رررر  ةلن ررر  ج فرررر  ج  رررق ةلخررررنوة  ، ورررر ا     رررر   (F)و رررا لررر   ةلقررررر    
قير ر   قف  ت ، وا ة     يرر قرأث  ةل قغ ر  ةل  ق رر رر ل قغ  ة  ةل خرققي  ، إ  ر نر  ت  ر      ر  ةل

 %( . 55ةلقير ر لارث   ا )
 

 خامساً. مناقشة النتائج الخاصة بالشركات 
 يحليل علاقات اليأثير لكل سن  لمين  الشركات 

ةل خررققي  عيرر  ةل قغ رر   لاخررقلرا ن ررو ج ةمنيرررة  ةل قل رر  لغرر ت إ جرر ر لاثرر  ةل قغ رر ة  
ةل  ق ر )نخر  ةل ر ون  ( ةلق  ق ثر  ترر ة ةل ر ر  عير  ةع فر   ر لقزة  قهر  ةلنه ا ر  ، وق ثر  ار    

 لا  ا لرةان  ةل  ر  . 
(   رر ارة لررر  45(  رر ر  ، فررر ل  نييرر  عيرر  )45ور رر  لاا يجررا ةل  نرر   قررروا  ررا ) 

 (F)( ، ولاا ت  ر  1.194ةلجرول ر  ) (t)ت  ر  خن   ا ةلخنوة  ةلق    يقه  ةلر ةخر  ، عي ر ت ررأا 
ف  ةلجرةو  ةلآق ر   (F)و   (t)( ، ولاا ت ا ر   ا 5.55( عنر  خقوى   نو   )2.34ةلجرول   )

 : (*)ا  ةلق ا ةل يخور  له 

                                           

 (  قا قيو   ةلر  ن   ةلل ي  ر ل  ر   إل  رةل  ق ر     و ا ثاع إل  رةل  لوغ   ق    . *)
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 ل99-9الجدلل ل
1000يأثير الميايرات المسيقل  في المياير المميمد لنسب  المديلني ل لسن    

المتغيرات 
 ةالمستقل

 المتغير 
 المعتمد

ثابت 
معادلة 
 الانحدار

معدل تغطية 
 الفوائد

معدل 
دوران رأس 
 المال العامل

نسبة 
 التداول

صافي 
الربح إلى 
 المبيعات

العائد على 
مجموع 

 الموجودات

العائد 
على 

حقوق 
 الملكية

معامل 
 التحديد

R
2

 
F 

نسبة 
 المديونية

β 605401 -202012 -202342 -20354 -202699 -1020 1021 
..51% 42013 

t 19053 -1011 -2091 -3069 -1042 -5099 1041 

 P  0.05الجدلل من إعداد الباحث في ضلء مخرجات الحاسلب الإلكيرلني .                           
 

( إلررر  لاا ةل قغ ررر ة  ةل خرررققي  قررريث    نو ررر ت فررر  ةل قغ ررر  ةل  ق رررر 34-3  ررر   ةلجررررو  )
ةل يخرررور  لاررررر   رررا ت  قهررر  ةلجرول ررر  ، وترررر ريررر      ررر   (F)  ر نررر  ت  ررر  )نخرررر  ةل ر ون ررر ( ، إ

%( واررر ة  ررر   ثرررر  ف اررر   ةلريرررث  ةل ا خررر  ةلخررر ر   ، واررر ة   نررر  لاا  ررر  نخررررق  99.3ةلقير رررر )
 (t)%(  ا ةلقغ   فر  نخرر  ةل ر ون ر    رور إلر  ار ه ةل قغ ر ة  ، و را لر    ق ر ر  تر ا 99.3)

قأث     نو  خير  ف  نخر  ةل ر ون   ، وا ة     ثر  ف ا   ةلريث   ن يظ لاا نخر  ةلقرةو  له 
ةلف ع   ةلث لث  ، لا   نخر  ةل  ار عي   ج وع ةل وجورة  فقرر رر ا لهر  قرأث     نرو  خرير  ، وار ة 
 ر   نفرر  ف ار   ةلريررث  ةلف ع رر  ةلل  خر  ، إ  ر نرر  نخرر    ررر  ةل  اررر عير  يقرروف ةل ير رر   ة  

 ف  نخر  ةل ر ون   ، وا ة     ثر  ف ا   ةلريث  ةلف ع   ةلخ رخ  . قأث     نو  إ ج ر  
لا رر   قغ ررر ة    ررر  قغل ررر  ةلفوةاررر و  رررر  رو ةا  لاب ةل رر   ةل   ررر  ويرر ف  ةلررر رح إلررر  

ةلجرول ر  لاررر   را  (t)ةل ر     ، ف   وجر له  قأث     نو  ف  نخر  ةل ر ون ر  ، إ  ر نر  ت  ر  
ةمنيرررة  ةل قررر ج لر رر ا لارثرر  ةل قغ رر ة  لاا  رر  فرر  ةلن ررو ج و لرر  ةل يخررور  ، وتررر لاجرر   قيي رر  

رخررررلا ع تررر   ةم قرررر ل ةل  قف ررر  رررر ا ةل قغ ررر ة  ، ور نررر  ةلنقررر اج رررر لآق  يخرررلا لاا  قهررر  فررر  
ةلن و ج : نخر  ةلقرةو  و ا ثاع ةل  ار عي  يقوف ةل ير   وةل  ار عير   ج روع ةل وجرورة  . وترر 

ا ه ةل قغ  ة  ةل خققي  ةلث ث   ق ةل قغ   ةل  ق ر )نخر  ةل ر ون  (  لاج   قيي   ةمنيرة  روجور
 ( . 35-3ور ن  ةلنق اج ر   ف  ةلجرو  )
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 (35-3الجدول )
بعد إجراء تحليل  0222تأثير المتغيرات المستقلة في المتغير المعتمد )نسبة المديونية( لسنة 

 الانحدار المتدرج
المتغيرات 
 المستقلة

 المتغير 
 معتمدال

ثابت 
معادلة 
 الانحدار

نسبة 
 التداول

العائد على 
مجموع 

 الموجودات

العائد على 
حقوق 
 الملكية

 معامل التحديد

R
2

 
F 

نسبة 
 المديونية

β 6001 -20403 -1015 1014 
.95.% 49040 

t 14041 -4014 -5061 6012 

 P  0.05                     الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني .      

 

(  قاررح ثرررو  يرري  ف ارر ق  ةلريرررث  35-3 ررا لرر   ةلنقرر اج ةلظرر ا ة فرر  ةلجرررو  ) 
ةلف ع ر  ةلث لثرر  وةلخ رخرر  و رريت ف ارر   ةلريررث  ةلف ع رر  ةلل  خر  ، إمع لاا ت  رر      رر  ةلقير ررر 

خقنقج لاا ةلنق اج فر  ر ن  لات      ظه   عي   ف  ي ل  وجور ر ف  ةل قغ  ة  ةل خققي  ، ا ة ون
ي لر   رر و  ةلن ررو ج لر فر  ةل قغ رر ة  ةل خررققي  لانهر   ة  قررأث     نررو  فر  ي لرر  وجررور ةل قغ رر ة  

 ةلأل ى . 
 ل99-9الجدلل ل

 1002يأثير الميايرات المسيقل  في المياير المميمد لنسب  المديلني ل لسن  
المتغيرات 
 المستقلة

 المتغير 
 المعتمد

ثابت 
معادلة 

 ارالانحد

معدل تغطية 
 الفوائد

معدل 
دوران رأس 
 المال العامل

نسبة 
 التداول

صافي 
الربح إلى 
 المبيعات

العائد على 
مجموع 

 الموجودات

العائد 
على 

حقوق 
 الملكية

معامل 
 التحديد

R
2

 
F 

نسبة 
 المديونية

β 6063 -202391 -202054 -20311 -202413 -20911 20919 
41% 36044 

t 13032 -1039 -2044 -3032 -2054 -5024 5061 

 P  0.05الجدلل من إعداد الباحث في ضلء مخرجات الحاسلب الإلكيرلني .                           
 

( إلرر  لاا ةل قغ ر ة  ةل خررققي  لهر  قررأث  ةت   نو ر ت فرر  نخرر  ةل ر ون رر  31-3  ر   ةلجررو  ) 
  نو   ةلن رو ج و ثرر  يري  ةلف ار   لارر   ا ت  قه  ةلجرول            إل   (F)ور ن  ت    

ةل يخرور  نجررر لاا  (t)%( . و ررا لر    ق ر ر  ترر ا 97ةل ا خر  ةلخر ر   ، وريرر      ر  ةلقير رر )
نخر  ةلقرةو  له  قأث     نرو  خرير  ، ورر ل  نخرر  ةل  ارر عير   ج روع ةل وجرورة  رر ا لهر  لاثر  

  ، ونخرررر  ةل  ارررر عيررر  يقررروف   نرررو  خرررير  ، واررر ة  ررر   رررريت ف اررر   ةلريرررث  ةلف ع ررر  ةلل  خررر
ةل يخرور  لاررر   را ةلجرول ر ، وار ة  (t)ةل ير   ر   نه    ة  قأث     نو  إ ج ر  إ  ر ن  تر ا 

    ثرر  ف ار ق  ةلريرث  ةلفر ع ق ا ةلث لثر  وةلخ رخر  و رريت ف ار   ةلريرث  ةلف ع ر  ةلل  خر  . 
 رر )نخرر  ةل ر ون ر ( ، ورر لللوة  لا   ر ت  ةل قغ  ة  فر ا قأث  ا  غ     نو  ف  ةل قغ ر  ةل  ق

ةل قر رر  نفخرره   ررق ةلخررن  ةلخررر رق  لاظهرر  قيي رر  ةمنيرررة  ةل قرررر ج ةل قغ رر ة  يخررلا لاا  قهرر  فررر  
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ةلن ررو ج ، إ  ر نرر  ةلنقرر اج ررر لآق  : نخررر  ةلقرررةو  و ررا ثرراع نخرررق  يرر ف  ةلرر رح إلرر  ةل ر  رر   
ر ارر ه ةل قغ رر ة  ةل خررققي  ةلث ثرر  و  ررر  قغل رر  ةلفوةاررر ، و ررا ثرراع لاجرر   قيي رر  ةمنيرررة  روجررو 

 (.37-3ور ن  ةلنق اج ر    واي  ف  ةلجرو  )
 
 (31-3الجدول )

  0221تأثير المتغيرات المستقلة في المتغير المعتمد )نسبة المديونية( لسنة 
 بعد إجراء تحليل الانحدار المتدرج

المتغيرات 
 المستقلة

 المتغير 
 المعتمد

ثابت 
معادلة 
 الانحدار

تغطية  معدل
 الفوائد 

نسبة 
 التداول 

صافي الربح 
 إلى المبيعات 

 معامل التحديد

R
2

 
F 

نسبة 
 المديونية

β -2022 1022 20222 -20222 
399% * 

t * * * * 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني .                           
 

 

ةل يخور  لا قظه  ولاظه    نو    (F)و  (t)( لاا ت ا 37-3 قاح  ا ل   ةلجرو  ) 
%( ، وارر ة  رر  م  قفررف  ررق ةلنظ  رر   ةعييرر ا   ل رررا 155ةلن ررو ج ، إ  ررر ا     رر  ةلقير ررر )

  نلق   ةلنق اج ، ولاا ةلن و ج   نو  روجور ر ف  ةل قغ  ة  . 
 
 ل97-9الجدلل ل

 1001ب  المديلني ل لسن  يأثير الميايرات المسيقل  في المياير المميمد لنس
المتغيرات 
 المستقلة

 المتغير 
 المعتمد

ثابت 
معادلة 
 الانحدار

معدل تغطية 
 الفوائد

معدل 
دوران رأس 
 المال العامل

نسبة 
 التداول

صافي 
الربح إلى 
 المبيعات

العائد على 
مجموع 

 الموجودات

العائد 
على 

حقوق 
 الملكية

معامل 
 التحديد

R
2

 
F 

نسبة 
 المديونية

β 6023 -20105 20109 
-

202313 
20121 -20956 20441 

.053% 09011 

t 11013 -3021 1040 -2069 2049 -3093 4014 

 P  0.05الجدلل من إعداد الباحث في ضلء مخرجات الحاسلب الإلكيرلني .                           
 

 ر ت فر  ةل قغ ر  ةل  ق رر ( إل  لاا ةل قغ  ة  ةل خققي  لهر  قرأث  ةت   نو 39-3     ةلجرو  ) 
لارررر   ررا ت  قهرر  ةلجرول رر  وارر ة   رر   إلرر    نو رر  ةلن ررو ج  (F))نخررر  ةل ر ون رر ( ور نرر  ت  رر  

%( . ور نر  نخررق    رر  94.1و ثر  يي  ةلف ا   ةل ا خ  ةلخر ر   ، ورير      ر  ةلقير رر )
ر  ر لقق رق، وار ة  ر   ثرر  قغل   ةلفوةار وةل  ار عي  يقوف ةل ير   له   قأث     نو  خير  وة  ج 

 ف ا ق  ةلريث  ةلف ع ق ا ةلأول  وةلخ رخ  . 
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لا رر  ر لنخررر  ل  ررر  رو ةا  لاب ةل رر   ةل   رر  ، فررر ا  ة قررأث     نررو  إ جرر ر  ، وارر ة  رر   
 ررريت ف ارر   ةلريررث  ةلف ع رر  ةلث ن رر  ، ولا رر  ةل  اررر عيرر   ج رروع ةل وجررورة  فقررر ررر ا لرر  قررأث   

ةل يخررور   (t)يت ف ارر   ةلريررث  ةلف ع رر  ةلل  خرر  ، إ  ر نرر  ترر ا   نررو  خررير  ، وارر ة  رر   ررر
لارر   ا ةلجرول   له   . وتر لاج   قيي   ةمنيرة  ةل قر ج ور ن  ةلنق اج ر لآق  يخلا لاا  قه  
ف  ةلن و ج :   ر  قغل   ةلفوةار ،   ر  رو ةا  لاب ةل    ةل   ر  ، ونخرر  ةلقررةو ، وترر لاجر   

 (.38-3ا ه ةل قغ  ة  ، وققاح ةلنق اج ف  ةلجرو  )قيي   ةمنيرة  روجور 
 

 (39-3الجدول )
  0220تأثير المتغيرات المستقلة في المتغير المعتمد )نسبة المديونية( لسنة 

 بعد إجراء تحليل الانحدار المتدرج
المتغيرات 
 المستقلة

 المتغير 
 المعتمد

ثابت 
معادلة 
 الانحدار

معدل تغطية 
 الفوائد 

معدل دوران 
رأس المال 

 العامل 

نسبة 
 التداول 

 معامل التحديد

R
2

 
F 

نسبة 
 المديونية

β 1056 -20032 20142 -20110 
1009% 30004 

t 33041 -1034 0005 -1014 

 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني .                           

 
(  قارررح ثرررر   ف اررر   ةلريرررث  ةلف ع ررر  38-3  ةلجررررو  ) رررا لررر   ةلنقررر اج ةلظررر ا ة فررر 

ةلأول  ، و ريت ف ا   ةلريث  ةلف ع   ةلث ن   ، إ  ر ا ل  ر  رو ةا  لاب ةل ر   ةل   ر   قرأث   
  نو  إ ج ر  ، ور ل  ف ا   ةلريث  ةلف ع   ةلث لث  ، إ  ر ا لنخر  ةلقرةو  لاث    نرو  خرير  ، 

  ر ن  عي   ف  ي لر   ر و  ر فر  ةل قغ ر ة  ةل خرققي  ، فرنا ور   لاا ت          ةلقير ر لات    
  ل   ر  عي  لاا ةل قغ  ة  ف  ا ه ةلي ل    نو   روجور ر ف  ةل قغ  ة  . 

 
 تحليل علاقات التأثير خلال مدة الدراسة 

ةخرررقلرا ن رررو ج ةمنيررررة  ةل قج رررق لغررر ت ر ررر ا لاثررر  ةل قغ ررر ة  ةل خرررققي  فررر  ةل قغ رررر   
(   ر  ول رة ثر ث  خرنوة  ، لر ة فنننر  45 ر ون  ( ، ور   لاا ةل  ن  ققروا  ا )ةل  ق ر )نخر  ةل
 (F)( ، لا رر  ت  رر  1.159ةلجرول رر  ) (t)(   رر ارة  ج  رر  ، ور نرر  ت  رر  125خنييرر  عيرر  )
( قرأث   ةل قغ ر ة  ةل خرققي  فر  ةل قغ ر  ةل  ق رر 45( ، و   ت ةلجررو  )2.17ةلجرول   فريغ  )
 ( . 2552-2555ي رة ةلق    يقه  ةلر ةخ  ))نخر  ةل ر ون  ( ل
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 P  0.05الإلكيرلني .                            الجدلل من إعداد الباحث في ضلء مخرجات الحاسلب
 

( إل  لاا قأث   ةل قغ  ة  ةل خرققي  رر ا   نو ر ت فر  نخرر  ةل ر ون ر  45-3     ةلجرو  )
ةل يخور  لارر   ا ت  قه  ةلجرول ر  ، ورر ا     ر  ةلقير رر  (F))ةل قغ   ةل  ق ر( إ  ر ن  ت    

ةلريرث  ةل ا خر  ةلخر ر   ، ورر ا ةل قغ ر    رر  قغل ر  %( ، وا ة     ثرر  ف ار   92.7تر ري  )
ةلفوةاررر  ة لاثرر    نررو  خررير  ، وارر ة  رر   ثررر  ف ارر   ةلريررث  ةلف ع رر  ةلأولرر  . لا رر  ر لنخررر  ل  ررر  
رو ةا  لاب ةل ررر   ةل   ررر  فقرررر رررر ا لررر  قرررأث     نرررو  إ جررر ر  ، واررر ة  ررر   رررريت ف اررر   ةلريرررث  

  نرو  خرير  ، وار ة  ر   رريت ف ار   ةلريرث  ةلف ع ر   ةلف ع   ةلث ن   . ور ا لنخر  ةلقرةو  لاث 
ةلث لثرر  ، وررر ا ل  ررر  ةل  اررر عيرر   ج رروع ةل وجررورة  لاثرر    نررو  خررير  ، وارر ة  ررريت ف ارر   
ةلريث  ةلف ع   ةلل  خ  ، ور ا لي  ار عي  يقوف ةل ير   لاث    نو  إ ج ر  ف  ةل قغ   ةل  ق ر 

 ةلف ع   ةلخ رخ  . )نخر  ةل ر ون  ( وا ة  ثر  ف ا   ةلريث  
وتر لاج   قيي   ةمنيرة  ةل قر ج لر  ا لارث  ةل قغ  ة  لاا    ف  ةلن رو ج ، فار ت عرا 
ةلقليا  ا ةل قغ  ة   وة  ةم قر ل ةل  قفق ف    ر نه  ، ور ن  ةلنق اج ر    أق  يخلا لاا  قه  

نخررر  ةلقرررةو ، وةل  اررر فرر  ةلن ررو ج :   ررر  قغل رر  ةلفوةاررر ، و  ررر  رو ةا  لاب ةل رر   ةل   رر  ، و 
عيرر  يقرروف ةل ير رر  ، وةل  اررر عيرر   ج رروع ةل وجررورة  . وتررر لاجرر   قيي رر  ةمنيرررة  روجررور ارر ه 
ةل قغ رر ة  ر خررقثن   ةل قغ رر  ةلرر   لررا  ظهرر  فرر  قيي رر  ةمنيرررة  ةل قررر ج واررو يرر ف  ةلرر رح إلرر  

 ( .41-3ةل ر     ، ور ن  ةلنق اج ر    واي  ف  ةلجرو  )
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 P  0.05الجدول من إعداد الباحث في ضوء مخرجات الحاسوب الإلكتروني .                           

 
( إلر  لاا قرأث   ةل قغ ر ة  ةل خرققي    نرو  فر  نخرر  ةل ر ون ر ، إ  41-3     ةلجررو  ) 

%( ، وة  ة 92.5ةل يخور  لاررر   را ت  قهر  ةلجرول ر  ، وترر رير      ر  ةلقير رر ) (F)ر ن  ت    
نظ نرر  إلرر      رر  ةلقير ررر نجررر لاا ت  قرر   ق  ررر  جرررةت ليق  رر  ةلقرر  لاظه ارر  ةلقيي رر  روجررور ةل قغ رر  

يرر ف  ةلرر رح إلرر  ةل ر  رر  ( ، ونخررقنقج  ررا  لرر  لاا ةل قغ رر ة  )  ررر  قغل رر  ةلفوةاررر ، و  ررر  )
رو ةا  لاب ةل    ةل     ، ونخر  ةلخ ول  ، وةل  ار عي   ج وع ةل وجورة  ، وةل  ار عي  يقوف 

 ت لاا ةل ير رر ( ةلأرثرر  لاا  رر  فرر  ت رر ب ةلقررر ة ةماق  ن رر  لي رر ر   خرروة ت ررر ا قأث  ارر  ةل  نررو  خررير
إ ج رررر ت ، فاررر ت ع ررر  لاظهررر ه ةلقيي ررر  ل ررررة ةلر ةخررر  ةلررر   جررر   رنقررر اج لارف   ررر  جررر    رررر  نقررر اج 
ةلقيي رر  لررر  خررن  ويرررا  ، إ  ظهرر   ر ررت ةل قغ رر ة  روا قررأث     نررو  خررير  لاو إ جرر ر  عيرر  

نه  ر نر  ةل قغ   ةل  ق ر )نخر  ةل ر ون  ( ، وة  ة لال ن  رنظ  ةمعقر   ت          ةلقير ر نجر لا
%(  ررا ةلقغ رر  فرر  نخررر  ةل ر ون رر    ررور إلرر  ارر ه ةل قغ رر ة  ، 92.5  قف رر  ، لا  لاا  رر  نخرررق  )

%(  ا ةلقغ      ور إل   قغ  ة  لال ى لا قرل  فر  ن رو ج ةمنيررة  17.5ونجر لاا    نخرق  )
 .  وق زى إل  ةلي ل  ةمتقي ر   ةل     وةل قغ  ة  ةلنوع   ةلأل ى  ث  نوع   ةعرة ة
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 المبحث الثاني
 الاستنتاجات والتوصيات

 أولاً. الاستنتاجات 
 آ. استنتاجات الجانب النظري

من  لاننإط ع ننإا ث علىننم اتننل صمدننلل ث مةننللأج ث ةجعينن  خث موعينن   يمننل يلانن  مخ ننخا  
ث عىننم خمةل م ننش  مهننفت ش خ ج ننيل ش م خ مننل يماتننش مادننخا ث  ننلأجه ثة  ملوينن  منن  ص مينن   نن  ممننلط 

ث مةنننج   خيننن ا عينننإ خ ث  منننلا لانننل   ننن   ىتينننط ثة  منننل  ث ممونننخ   تم  ج ننني  م ث ةمنننط ث منننل   خ 
خ تهجفلل صي لً    ىةخط اتل  ةويف ث  ملو  مج اع  يسدط  دل امتي  ث  مخيط خث مول س   ن  
ث ةننولا  ث  نن   و مننن  ع يدننل م خمنننع   ثيننلأ ثة  مننلا عل مخ نننخا اتننل ث مسننن خيي  ث مىتنن  خث نننلأخ  م 

 ننلأخط ث م  لأمنن  ع ننل عوهننلق ومننلا   يننيا لأثلاتنن   إ  مننل  ث مموننخ   م  ج ننيدل خ خمننش ث مةننلجف  نن  ث
 ث ىل يي  خث مج  عي  م   لأ  خةط ع ل مممخا  م  ثةس و لملل خفلول اتل ث وىخ ثلآ   : 

يأ    ذث ثة  ملا مع   ثيلأ لأجم  ثةوا نل  خث  ىنجج ث منل   خ  ثينلأ ث  منلل ث مل ين  ث  ن  فلونل  .1
مهننن جي  يدنننل خ نننأاج ثة  منننل  عهنننفطف م  ثينننلأ عنننل مجخف ث عي يننن  ث  ننن   ننن لأثلأ ث مةنننلجف ث  لسنننا ث 

  ة يلأثً يخملً عةلأ يخا . 
ص مي  ث ا ل   ثة  ملوي   لأ جثف ث م ةلمت  سخثق ث مةلجف ث ملوىن   إ  منل  صخ ث مسن ايلأ من   .2

 ث لأجثس . ثة  مل  خهةخجخ علة   ثا ث لاإق   تخ لق عل   ثمل دل م خ ذث مل صمدج ش و ل ج 
ع  ع ننلق ث مةننلجف مج ننخ  عل لأجمنن  ث سننلع ع ننلأج دل اتننل ث  ةلمننط مننع ث لا ننلج خ نن  علأثج دننل  .3

 تىةننننخط اتننننل ث ةخث ننننلأ ث مم يننننن   مإفدننننل خص   سننننليج جفننننن  ث مةننننلجف ث م  لأمنننن   ننننن  علأثجه 
 ث لا لج  ت لأجه اتل ث مول س  خث ع لق خ ى يق ث معللأ   عي  ث ةل لأ خث لا ج . 

لأوينن  مهننفت  ثة   ننلج ع ننل ث لأخثل ث مل ينن  ث مسنن ىلأا  ث  نن   سنن لالأا  نن   خثمننش ث مةننلجف ث ج  .4
ث  ىننخ   لألا ننلج ث مل ينن  خث مةننج ي  م   ننإً انن  ث  ىننلأيلل ث ماجخ نن  اتيدننل عننلة   ثا  نن  

( خ ىلأيننلأثً ث  ةلمننط مننع ث لا ننلج ثة  ملوينن  ث  نن   ماننط ث ةننلأثجه 2  عيننق م ننججثل  مونن  عننل ط  
 ( . 2( صخ عل ط  1سخثق    عل ط  

سننخثقً صفننلوخث ص ننجثلأ صخ موممننلل منن  ث ةخثمننط ث مىننلألأه  ت ننلأجه ثة  ملوينن   ت عننل   ج يننث فا ننلأثلاط   .5
م خمن   ونل  ن لأثلأ فانلقه علأثجه ين  ثق فلونل  نذخ ث ةخثمنط سيلسني  صا ثق ةنللأي  صا مل سنخ خ صاملط 

ثة  ملويننن   لث  سنننديإمننن  ىاخ ىلأينننلأ  نننذخ ث ةخثمنننط مننن  لانننإط علأثجه م ثة  منننل   ننن   هنننلاي 
  خ  لً  ا لل مىلألأه .  لدوث لا لج ثة  ملوي  ع عخي  خ ةويف  عل  لمط معخث  ة

ث  خمننش ث م  ثيننلأ وىننخ ومننا ث مةتخمننلل ث فاننخقه  إس  ةننلق خث  ىننجض انن  ث م  ج نني  خ ننمل   .6
م خ ننننذث مننننل  ا  ننننج  ننننش ث  ىننننلأيم ث مسنننن مج  تمةتخمننننلل لالأمننننً   لأثجه ثة  مننننل   نننن  ث مةننننلجف 

  ث مةلجف ث جلأوي  . 
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منو  ث  سنديإل ثة  ملوين    يللأه ىلأه ث مول س  عي  ث مةلجف خمل  ش م  صاج  ن  ث  دنلخ   ن  .7
خمنننل  نننش مننن  ثوةفلسنننلل اتنننل وخايننن  ثة  منننل  خمنننل ي ج ننن  اتينننش مننن  و نننل ج قنننلأ  نننخلأض عىينننله 

 ث مةجف . 
  

 ب. استنتاجات الجانب الميداني 
 م  لاإط مةل م  ث عيلولل خثلا علج  ج يلل ث عىم م  خةتول ع ل ثةس و لملل ثلآ ي  : 

لأ اتل ث مخمخلأثل خى نخق ث متفين  خثج انلا  ن   يمل ى   ش م  اخث وي  ث جلأ عليول ث مةلجف  .1
ث لا لج ثة  ملوي     ث مةلجف عهفطف م  ثيلأ و يم   ت نجخ  ث م ةانجه ث مموخىن   تم  ج ني  
منن  لاننإط مإىمنن  ملاةنن  ث  سننديإل ثة  ملوينن  خث اخث ننلأ ث مةت نن  ع ننل ةننل   ث  سننديإل 

 ثة  ملوي . 
فلل ى  نننل لاسننننل ج  تسننننوخثل  دوننننلي هننننج ث جلأوننن  فنننذ ي ث ىننننلط  هنننجفلل ث   ننننلا ث ةننننولا   .2

خث  ن  ث م  ل ي  خثولاال لً  ن  ث ةل نلأ اتنل ى نخق ث متفين  خث مخمنخلأثل خثج انلا وسن  ث ملأيخوين  
 .   اج اتل قلأج دل ثة  ملوي  ستعلً 

صمدجل و ل ج ث  ىتيط ث ةلمت   وس  ثة  مل  ص مي  م غينج ةنل   ث  سنديإل ثة  ملوين  ع نل  .3
 ع ننل  يننفمممننخا ث خلأث نع م خى ننخق ث مت ع ننلخةننل   ث  سنديإل ثة  ملوينن  مممنخا ث مخمننخلأثل 

ةج عل دنننل ملويننن  ةنننل   ث  سنننديإل ثة   ع نننلخث اخث نننلأ ث لأث وننن   ةنننل   ث  سنننديإل ثة  ملويننن  م
  ملويننن   تمةنننلجف م خيمفننن  مإىمننن  ذ ننني مننن  لانننإط عةلمنننط ثة  منننل  ث نننذض يمانننط ث  نننلأجه ثة

%( م صمننل عل وسننع   ملاةنن  ث  سننديإل 55صفاننج منن   ىمنن  م ننلأثج ث  ىميننط خث ننذض يعتنن  مإ
تينط ث ةنلمت  ل ثة  ملوين   نإ  مدنج و نل ج ث  ىةنل   ث  سنديإ ع نلة  ملوي  خث اخث لأ ث مةت ن  ث

ا  نننذخ ثج انننلخ %( 55مننن   قنننط صثج عنننل  ذخ لأة ننن  عىةنننل ي  م عذ فلونننل قيمننن  م نننلأثج ث  ىمينننط 
 جف . ث وسع  ي اج ستعلً اتل ث  لأجه ثة  ملوي   تمةل

خث نننذض يمانننط ث  نننلأجه صمدنننجل و نننل ج ث  ىتينننط ث ىةنننل   مةوخيننن  ث ةإقننن  عننني  المنننط ثة  منننل   .4
سنخثق يج م  سنو   لانج  اأم خ الخل ث   جعىي  خوس  ث سيخ   خث ثة  ملوي   تمةلجف ث جلأوي 

 ستعلً صا عيملعلً . فل  ص
صمدجل و ل ج ث  ىتيط ث ىةل   مةوخي  ث ةإق  عي  وس  ث ملأيخوي  خوس  ث سنيخ   خث جعىين   .5

  ىلأينلأ  ن   نأايج وسن  ث سنيخ    ن  وسن  ث ملأيخوين  ث سنا علةولاانل  لانإط م عةّ ص  مةلمط ث
 سوخثل ث لأجثس  . 

صمدنجل و نل ج ث  ىتينط ث ىةنل   مةوخين  ث ةإقنن  عني  ى نخق ث متفين  ع نل ةنل   ث  سننديإل  .6
 منننل  دنننل مننن  صانننج  ننن   ينننللأه قنننلأجه ث مةنننجف اتنننل  ىمنننط ثة  ملويننن  خوسننن  ث سنننيخ   خث جعىيننن  

 .ث لا لج ثة  ملوي  



 الفصل الثالث

 111 

صمدنننجل مةوخيننن  ث ةإقننن  عننني  ث ةنننولا  ث جلأوننن    نننلأ ث   نننلا هنننجفلل صمنننل ث و نننل ج ث لالةننن  ع .7
 ننذخ ث م غيننجثل  نن    ننإً انن  ص مينن  م ثل ث لأجثسنن  خث م غيننج ث مة مننلأ  وسننع  ث ملأيخوينن ( م غيننج 

 جلأوي  .  ىتيط خقيلع ث  لأجه ثة  ملوي   تهجفلل ث 
 
 

 ثانياً. التوصيات 
 ومجي  خث ميلأثوي  ث     اّ ث  خةط ع يدل م يةلّأ م  ث  مي  عمفنل      خق ثةس و لملل ث 

 ث لاذ علةا علج ث  خةيلل ثلآ ي  : 
ص   سةل ث مةلجف مل لأه ع ل عتخجه مادخا خث    تةمتي  ثة  ملوي   م  ث سيلقلل ث ةتمي   .1

  ث ستيم  خث سة  وىخ  ى يق ث  خمش ثةس جث يم  ث م ماط     ةميا اجخه ث مإي .
وهننلق قسننا لاننل   دننذث ث غننج  خ ننخ يج ث فننخثلأج ث م  تنن   .2 ثة  مننلا علةسنن ةإملل ثة  ملوينن  خثق

ث  ننن   مينننلأ ث ىةنننخط اتنننل ث مةتخمنننلل خة سنننيّمل  ينننج ث مل يننن  مودنننل م خذ ننني    ث مةتخمنننلل 
 ث مل ي  م خ جه م  لاإط ث  خث ا ث مل ي  لالأمً   ةوع ث  جثج ثة  ملو  ث جهيلأ . 

  ث لأثلاتينننن   مننننل  دننننذث ث مدننننل  منننن  ص مينننن   نننن  ث  ى ننننق منننن  سننننإم  ث ةمتينننن   اةيننننط لأخج ث جقلعنننن .3
 ثة  ملوي  خثة   ثا عل سيلسلل ث قجث ي  خث ىلأ م  ث لا لج ث مل ي  خث مةج ي  . 

 ثة  ملا عإلأثجه لا ج ثة  مل  صسخهً عل مةلجف ث لأخ ي  ث جث لأه     ذث ث مملط .  .4
وننلأململل خمننل  ننش منن  صاننج  نن  ث  ننلأجه اتننل  ىةنني  ث مدننل  ث مةننج   منن  لاننإط  ى يننق ثة .5

 ث ةمخلأ صملا ث  ملل ث مل ي  خث مول س  اتل ث مس خيي  ث مىت  خث لأخ   . 
 جسيخ ث ا ل   ثة  ملوي  عي  مخما  ث مةلجف م  صمط  ى يق ث  لأثف ث موخ   عدل خ نخ يج  .6

 قيللأثل علأثجي    م  عل  غييج خث   خيج خث  ىسي  ث مس مج . 
ث سننخق ث مل ينن  منن  لاننإط ث هننال ي  خث  ةننل  انن  ث مةتخمننلل ث لالةنن  عل هننجفلل   اةيننط لأخج .7

ث مسننمت   نن  ث سننخق ث مل ينن   مننل  ننش منن  ص مينن  فعيننجه  نن   ىلأيننلأ ث م يننلأ منن  ث م هننجثل ث مل ينن  
 خثوةفلسل دل اتل ث  ىلأيلأ ث فاج لأق   ت لأجه ثة  ملوي   تم  ج ي  . 

ث م مات  عل مجخف ثةق ةنللأي  خث سيلسني  ث سنل لأه  منل  دنل ثة  ملا عل عي   ث لالجمي  خم غيجث دل  .8
 م  ص مي     امتي  ةوع ث  جثج ثة  ملو  .

 جخجه عوهلق هجف  م لاةة  عل  ةويف ثة  ملو     ث ميلأث  ث معىنخم عنلأةً من  ثةا منللأ  .9
اتننل ث خفننلةل ث لأخ ينن    ى يننق ث مةننلأثقي  خث خثقةينن   نن  امتينن  ث  ةننويف م  فنن   هننفط وننخثه 
 م سس  مةتخمل ي  ا  ثة  مل  سخثقً  تم  م  صخ  ملو  ثة  مل  م خم  ااّ  فخ  قونله   نخ يج 

 ث مةتخملل ث م تخع  صسخهً عل خفلةل ث لأخ ي  . 
  ى يق ث  وسيق عي  ث مةلجف خ اةيط لأخج ث  عللأط ث مةتخمل   عيودل  يمل يلا  ث م  ج ي .  .15
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م ينلأ من  ث عىنم خث  ىتينط يخةن  ث علىنم ع عون      خق مل  خةتل ع يش ث لأجثس  خ  ى يق ث  .11
لأجثسننلل مسنن  عتي   نن  ث ميننلأث  ث معىننخم انن  ص مينن  ث مةتخمننلل  يننج ث مل ينن   نن  ةننوع ث  ننجثج 

 ثة  ملو  خ ىلأيلأ صفاج ث م غيجثل ص مي  .   
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 المصادر

 أولاً. العربية 
 آ. النشرات الرسمية 

( الحكم السليم ، تحسين الإدارة الكلية في منطقة الأسكوا ، الأممم المتحمدة، 3002الأسكوا ، ) .1
 نيويورك . 

، بورصمة مممان  3003،  3001، 3000دليل الشركات المساهمة العامة الأردنية للسمنوات  .3
 ، سوق ممان للأوراق المالية . 

 
 سائل الجامعية ب. الر 

( ، تحليممل كيايممة ر م المممال المصممرفي ملمم  وفممق 3002مبممدالعزيز محمممد  حمممد الم  فممي ) .1
المعممايير الدوليممة ا دراسممة تطبيقيممة فممي مينممة مممن المصممارح اليمنيممة ،  طروحممة دكتممورا  ) يممر 

 منشورة( ، جامعة بغداد ، العراق . 
 . الدوريات جـ
( ، تقيميم نظمام الربابمة الدا ليمة للتسماي ت المباشمرة فمي 3000.  حمد ظاهر و داؤد الأد م ، )1

(، 32البنمموك التجاريممة الأردنيممة ا دراسمممة ميدانيممة ، مجلممة دراسمممات العلمموم الإداريممة ، المجلمممد )
 ( ، ممان ، الأردن . 3العدد )

و ثرهما فمي لائتمانيمة االم ماطر ( ، 3003)الشمي لي ، ، فمال  مبمدالكريم توفيمق حسين محسن . 3
 ( ، آب .2( ، السنة )6، العدد )الرشيد لة مجمملية الإبراض والسياسة الإبراضية ، 

نيح المصمارح ( ، است دام كياية ر م المال فمي ترتيمب وتصم1111. سرمد كوكب الجميل ، )2
( ، 32ال ليجيممة ، مجلممة آفمماق ابتصممادية ، اتحمماد  رفممة تجممارة وصممنامة الإمممارات ، المجلممد )

 ( ، دبي . 22العدد )
( ، بيام الم اطر الاستراتيجية باست دام مؤشرات مالية ذات 3003. شااب الدين النعيمي ، )2

انية ، دراسممات م العلمموم طبيعممة اسممتراتيجية ا دراسممة تطبيقيممة ملمم  مينممة مممن المصممارح السممود
 ( ، ممان ، الأردن . 1( ، العدد )31الإدارية ، المجلد )

 ( ، المجلد ال امم ، العدد الرابع . 01112. مجلة الدراسات المالية والمصرفية ، 2
( ، العوامممل المحممددة لقممرار مممن  التسمماي ت الائتمانيممة 1111. نمماجي معمم  و  حمممد الظمماهر ، )6

(، 31ارح الأردنيممة ا دراسممة ميدانيممة ، دراسممات العلمموم الإداريممة ، المجلممد )المباشممرة فممي المصمم
 ( ، ممان ، الأردن . 3العدد )

( ، كيممح يمكممن للبنمموك  ن تعيممد تصممميم ممليممة تقيمميم  دائامما   نظممرة 3001. نضممال الييممومي ، )2
 ردن . ( ، ممان ، الأ3( ، العدد )32معاصرة ، مجلة دراسات العلوم الإدارية ، المجلد )
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( ، بائمممممة التممممدفقات النقديممممة 3002. هبممممة مضممممر شمممماكر الطريحممممي ، سممممعود جايممممد العممممامر  ، )2
( 32ومتطلبات الإفصاح المحاسبي )العراق كحالة دراسية( ، مجلة آفاق ابتصادية ، المجلد )

 ( ، الإمارات العربية المتحدة . 12، العدد )
 

 د. الكتب 
رح العربيممممة فمممي مممممالم الم ممماطر ، ضمممممن كتمممماب ( ، المصمممما3003 حممممد منيممممر البردممممي ، ) .1

 المصارح العربية والعودة إل  المستقبل ، اتحاد المصارح العربية ، بيروت ، لبنان . 
( ، ضمن كتاب المصارح العربية والعودة إل  المستقبل ، 3003اتحاد المصارح العربية ، ) .3

 اتحاد المصارح العربية ، بيروت ، لبنان . 
( ، بضممايا  ساسممية فممي ممليممة توريممق الموجممودات ضمممن 3003عربيممة ، )اتحمماد المصممارح ال .2

دارة الموجودات والمطلوبات والرهونات العقارية ، اتحاد المصمارح  كتاب بحوث في التوريق وا 
 العربية ، بيروت ، لبنان . 

( ، مبماد  التقمارير الماليمة المتقدممة ، مطمابع 3001المجمع العربي للمحاسمبين القمانونيين ، ) .2
 الشمم ، ممان ، الأردن . 

اور التحديث اليعال في المصارح العربية )فكر ما بعد ح( ، م3002حافظ كامل الغندور ، ) .2
 الحداثة( اتحاد المصارح العربية ، بيروت ، لبنان . 

( ، إدارة المصمممممارح ا اسمممممتراتيجية تعبئمممممة الودائمممممع وتقمممممديم 3000حممممممزة محممممممود الزبيمممممد  ، ) .6
 ق ، ممان ، الأردن . الائتمان ، مؤسسة الورا

( ، إدارة الموجودات والمطلوبات وم بتاا بمالتوريق ضممن كتماب 3003 الد  مين مبدالله ، ) .2
دارة الموجممممودات والمطلوبممممات والرهونممممات العقاريممممة ، اتحمممماد المصممممارح  بحمممموث فممممي التوريممممق وا 

 العربية ، بيروت ، لبنان . 
العمليمممة للتوريمممق ضممممن كتممماب بحممموث فمممي ( ، ال لييمممة العلميمممة و 3003 المممد  ممممين مبمممدالله ، ) .2

دارة الموجودات والمطلوبات والرهونات العقارية ، اتحاد المصارح العربية ، بيمروت  التوريق وا 
 ، لبنان . 

، مطبعمممة ال لمممود ، بغمممداد ،  2( ، الإدارة الماليمممة ، ط1113 ليمممل محممممد حسمممن الشمممما  ، ) .1
 العراق . 

( ، التحليمممل الممممالي المصمممرفي ، 1110لله ، ) ليمممل محممممد حسمممن الشمممما  ،  المممد  ممممين مبمممدا .10
 اتحاد المصارح العربية ، بيروت ، لبنان . 

المؤسسمممات( ، الممممدار  –ر م المممممال  –( ،  سمممواق المممممال ) سمممواق 1111رسممممية بريمممماب  ، ) .11
 الجامعية ، الإسكندرية ، مصر . 
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كتمماب ( ، اسممتراتيجيات تشمم ي  ومعالجممة القممروض المتعثممرة ضمممن 3003سمممير الشمماهد ، ) .13
إدارة الأصول وم اطر التمويمل فمي العممل المصمرفي التقليمد  والإسم مي ، اتحماد المصمارح 

 العربية ، بيروت ، لبنان . 
( ، المؤسسمات الماليمة )البورصمة 1112صال  الحناو  ، و السيد ، مبمداليتاح مبدالسم م ، ) .12

 والبنوك( ، الدار الجامعية ، مصر . 
( ، الإدارة العلميممة للمصممارح التجاريممة وفلسممية العمممل 1112صمم ح الممدين حسممن السيسممي ، ) .12

 المصرفي ، دار الوسام للطبامة والنشر ، بيروت ، لبنان . 
( ، دراسمات الجمدوو وتقيميم المشمرومات ، دار اليكمر، 3002ص ح الدين حسمن السيسمي ، ) .12

 القاهرة ، مصر . 
إدارة الم ماطر الائتمانيمة ممن  ( ،3003مبدالحميد الشواربي ، محمد مبدالحميمد الشمواربي ، ) .16

 وجاتي النظر المصرفية والقانونية ، منشأة المعارح ، القاهرة ، مصر . 
( ، الانحمدار ال طمي المتعمدد ، دار الكتمب للنشمر 1121مبدالرزاق محمد ص ح شمربحي ، ) .12

 والتوزيع ، الموصل ، العراق . 
عامممة وشممبع العامممة فممي المموطن ( ، الائتمممان المصممرفي للمؤسسممات ال1112مممدنان الانممد  ، ) .12

العربي ، ضمن كتاب مشاكل الائتمان المصرفي لمؤسسات القطا  العام وشبع العام ووسمائل 
 المعالجة ، اتحاد المصارح العربية ، بيروت ، لبنان . 

( ، إدارة البنممموك ونظمممم المعلوممممات المصمممرفية ، الحمممرمين للكومبيممموتر ، 3000طمممارق طمممع ، ) .11
 الإسكندرية ، مصر . 

( ، إدارة البنمموك ا 3000فمم ح حسممن مممدا  الحسمميني ، مؤيممد مبممدالرحمن مبممدالله الممدور  ، ) .30
 مد ل كمي واستراتيجي معاصر ، دار وائل للنشر ، ممان ، الأردن . 

( ، دراسمممات فمممي محاسمممبة التكممماليح ، بيمممام تكليمممة 3000محممممد محممممود مبمممد ربمممع محممممد ، ) .31
 ية ، الدار الجامعية ، القاهرة ، مصر . م اطر الائتمان المصرفي في البنوك التجار 

( ، التحليممممل المممممالي والائتممممماني ا الأسمممماليب والأدوات والاسممممت دامات 3000محمممممد مطممممر ، ) .33
 العلمية ، دار وائل للطبامة والنشر ، ممان ، الأردن . 

( ،  ثر توصيات لجنة بازل ومؤسسات التقييم الدوليمة 3002محمود بن سنجور الزوجالي ، ) .32
لممدول العربيممة ن ضمممن كتمماب بحمموث فممي مقممررات لجنممة بممازل الجديممد و بعادهمما بالنسممبة ملمم  ا

 للصنامة العربية ، اتحاد المصارح العربية ، بيروت ، لبنان . 
( ، الأبعاد الابتصادية والمالية للتوريق ضمن كتاب بحوث فمي 3003محمود محي الدين ، ) .32

دارة الموجودات والمطلوبات والرهونا ت العقارية ، اتحاد المصارح العربية ، بيمروت التوريق وا 
 ، لبنان . 
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( ، الإدارة الماليممممة ، دار المسممممتقبل للتوزيممممع والنشممممر ، ممممممان ، 3000ميلمممم  محمممممد مقممممل ، ) .32
 الأردن . 

، البنممممك العربممممي ، ممممممان ،  1( ، وجاممممات نظممممر مصممممرفية ،  3000ميلمممم  محمممممد مقممممل ، ) .36
 الأردن . 

، البنممممك العربممممي ، ممممممان ،  3نظممممر مصممممرفية ،  ( ، وجاممممات 3000ميلمممم  محمممممد مقممممل ، ) .32
 الأردن . 

( ، الاتجاهممات الدوليممة الحديثممة فمي إدارة الم مماطر المصممرفية مممع إشممارة 3003نبيمل حشمماد ، ) .32
 اصممة ممممن البنممموك العربيمممة ضممممن كتممماب المصمممارح العربيمممة والعمممودة إلممم  المسمممتقبل ، اتحممماد 

 المصارح العربية م بيروت ، لبنان . 
 

 صادر الأجنبية ثانياً. الم
A. Articles 

1. A. Foglia, S. Iannotti, P. Marullo Reedtz, (2001), The Definition of 

the Grading Scales in Banks’ Internal rating System, Economic Notes 

by Banca Monte dei Paschi Disiena Sp. A., Vol. 30, No. 3.  

2. Achim Machauer & Martin Weber, (1998), Bank Behavior Based 

in Internal  Credit Ratings of Borrowers, Journal of Banking & 

Finance, 22.  

3. Arab Union Banks, (2001), Credit Derivatives New Financial 

Instruments for Controlling Credit Risk, Feb. No. (242).  

4. Arnoud Boot, Anjan V, Thakor & Gregory F. Udell, (1987), 

Competition, Risk Neutrality and Loan Commitment, Journal of 

Banking and Finance, 11.  

5. Eekki K. Laitinen, (1999), Predicting A Corporate Credit Analysis 

Risk Estimate By Logistic and Linear Models, International Review of 

Financial Analysis, 8:2.  

6. Ehud I., Ronn and Avinash K. Verma, (1987), A Multi-Attribute 

Comparative Evaluation of Relative Risk for A Sample of Banks, 

Journal of Banking & Finance, 11.  



 111 

7. G. Purdy and M. Wasilewski, (1994), Risk Management Strategies 

for Chlorine Installations, J. Loss Prev. Porcess Ind., Vol. 7, No. 2.  

8. Gabriel Jimenez & Jesus Saurina, (2004), Collateral Type of 

Lender and Relationship Banking as Determinants of Credit Risk, 

Journal of Banking & Finance, 28.    

9. Gary B. Gorden & George G. Pennacchi, (1995), Banks and Loan 

Sales Marketing Non-Marketable Assets, Journal of Monetary 

Economics, 35.  

10. H. Kent Baker & Sattar A. Mansi, (2002), Assessing Credit Rating 

Agencies by Bond Issuers and Institutional Investors, Journal of 

Business Finance and Accounting, 29 (9).  

11. Harri Ramcharran, (2002), An Empirical Analysis of the 

Determinants of the P/E Ratio in Emerging Markets, Emerging 

Market Review, 3.  

12. Jens Grunert, Lars Norden, Martin Weber, (2004), The Role of 

Non-Financial Factors in Internal Credit Rating, Journal of Banking 

and Finance, XX.  

13. Jarl G. Kallberg, Gregory F. Udell, (2003), The Value of Private 

Sector Business Credit Information Sharing: The US Case, Journal of 

Banking and Finance, 27.  

14. Jeffery D. Amato, Craig H., (2004), Furfine are Credit ratings 

Procyclical, Journal of Banking and Finance XXX. 

15. Joaquin Maudos & Huan Fernandez de Guevara, (2004), Factors 

Explaining the Interest Margin in the Banking Sectors of the European 

Union, Journal of Banking and Finance, 28.  

16. Jon Danielsson, Bjorn N. Jorgensen, Casper G. Devries, (2002), 

Incentives for Effective Risk Management, Journal of Banking and 

Finance, 26.   



 111 

17. Lazarus A. Angbazo, Jianping Mei & Anthony Saunders, (1998), 

Credit Spreads in the Market for Highly Leveraged Transaction 

Loans, Journal of Banking and Finance, 22.  

18. Lyn C. Thomas, (2000), A Survey of Credit and Behavioral 

Scoring: Forecasting Financial Risk of Lending To Consumers, 

International Journal of Forecasting, 16.  

19. M. Doumpos, K. Kosmidou, G. Baouraksi, C. Zopounidis, (2002), 

Credit Risk Assessment Using A Multi Criteria Hierarchical 

Discrimination Approach: A Comparative Analysis, European Journal 

of Operational Research, 138.   

20. Michael Crouhy, Dan Galai, Robert Mark, (2000), A Comparative 

Analyis of Current Credit Risk Models, Journal of Banking and 

Finance, 24.  

21. Michael Ferrary, (2003), Trust and Social Capital in the Regulation 

of Lending Activities, Journal of Socio-Economics, 31.   

22. Nikos I. Floros & George P. Tsetsekos, (1996), The Impact of 

Credit Line Announcements on Stock Prices: Analysis of Stated 

Reasons and Financial Risk, International Review of Economics and 

Finance, 5 (3).  

23. Norvald Instefjord, (2004), Risk and Hedging: Do Credit 

derivatives Increase Bank Risk, Journal of Banking and Finance, XX.  

24. Nusret Cakici and Sris Chatterjee, (1993), Market Discipline Bank 

Subordinated Debt and Interest Rate Uncertainty, Journal of Banking 

and Finance, 17.  

25. Peter Shao, Alan T. Shao, Iftekhar Hasan, (1997), International 

Credit Management Policies of US Subsidiaries, Managerial Finance, 

Vol. 23, No. 4.  

26. Saad A. Metawa, (1997), Credit Granting Decisions: An Empirical 

Investigation, The Arab Journal of Accounting, Vol. 1, No. 1.  



 121 

27. Shahidur Rahman, Lian Hwatan, Ooi Lynhew & Yih Santan, 

(2004), Identifying Financial Distress Indicators of Selected Banks in 

Asia, Asian Economic Journal, Vol. 18, No. 1.  

28. Thomas Gehrig, (1998), Screening Cross-Border Banking and the 

Allocation of Credit, Research in Economics, 52.  

29. W. Scott Frame, Michael Padhi, Lybn Woosley, (2004), Credit 

Scoring and Availability of Small Business Credit in Low- and 

Moderate- Income Banking, The Financial review, 39.  

30. Waymonf Rodgers, (1991), How Do Loan Officers Make their 

Decisions about Credit Risk? A Study Parallel Distributed Processing, 

Journal of Economic Psychology, 12.   

 

B. Books  

1. Andrew Corford, (2003), The Basle Committee Proposals for 

Revised Capital Standards from Reading in Basle II Standards and It’s 

Implication for Arab Banking Industry, Union of Arab Banks.  

2. Anthony Saunders, (1997), Financial Institution Management, 

Second Edition, McGraw-Hill, Irwin, U. S. A. 

3. Anthony Saunders, (2000), Financial Institution Management, 

Third Edition, McGraw-Hill, Irwin, U. S. A. 
4. Anthony Saunders, Marcia Millon Cornett, (2001), Financial 

Markets and Institutions, McGraw-Hill, Irwin, U. S. A. 

5. Basle Committee of Banking Supervision, (1996).  

ضممممن كتممماب الاندسمممة الماليمممة و هميتاممما للصمممنامة المصمممرفية العربيمممة ، اتحممماد المصمممارح العربيمممة ، 
 بيروت ، لبنان . 

6. Dictionary of Economics, (2002), John Black, Oxford University 

Press. 

7. Dictionary of Financial and Banking, Oxford University Press, 

(1997) 



 121 

8. Forst E. Myers, (1993), Basic for Bank Directors, Division of 

Bank Supervision and Structure Federal Reserve Bank of Kansas City.   

9. Frederic S. Mishkin, (2001), The Economics of Money, Banking 

and Financial Markets, Sixth Edition, Addison Wesley Longman.  

10. George H. Hempel, Donald G. Simonson, Alan B, Goleman, 

(1994), Bank management: text and Cases, Fourth edition, John Wiley 

& Sons, Inc. 

11. Hennie Van Greuning, Sonja Brajovic, (2000),  Analyzing 

Banking Risk: A Framework for Assessing Corporate Governance and 

Financial Risk Management, The World Bank, Washington D. C. 

12. John Holliwell, (1998), The Financial Risk Annual A Systematic 

Guide to Identifying and Managing Financial Risk, Prentice Hall, 

USA.  

13. K. C. Shekhar, Lekshmy Shekhar, (1998), Banking Theory and 

Practice, Eighteenth Edition, Vikas Publishing House PVTLTD, New 

Delhi.  

14. Krishna G. Palepu, Paul M. Healy, Victor L. Bernard, (2000), 

Business Analysis and Valuation, Second Edition, Southwestern 

College Publishing Thomas Learning.    

15. Longman Business English Dictionary, (2000).  

16. Peter S. Rose, (1999), Commercial Bank management, Fourth 

Edition, McGraw-Hill, Irwin, U. S. A. 

17. Raphael Maurus Von Reding, (2003), The New Basle Capital 

Accord From The Reading in Basle II Standards and It’s Implication 

for Arab Banking Industry, Union of Arab Banks. 

18. Robert S. Neal, Douglas S. Rolph, (1999), An Introduction to 

Credit Derivatives from Handbook of Credit Derivatives, McGraw-

Hill, Irwin, U. S. A. 



 122 

19. Stephen A. Rose, Randolph W. Westefield, Brand Ford D. Jordan, 

(1996), Essentials of Corporate Finance, McGraw-Hill, Irwin, U. S. A. 

20. Timothy W. Koch, S. Scott Macdonald, (2000), Bank 

Management, Fourth Edition, The Dryden Press, Harcourt College 

Publisher, Inc., New York.  

C. Conference 

1. David H. Pyle, (1997), Bank Risk Management Theory, Risk 

Management and Regulation in Banking, Jerusalem, May, 17-19.  

2. Viviana Naimy, (2002), Commercial Bank Management and 

Performance, Banks Operation Legislation between Theory and 

Application Conference, Yarmouk University, 22-24 December.   

 

D. Internet 

1. www.cbj.gov.jo.  



 1st 

Abstract 

 This study attempted to analyze and measure the credit worthiness 

in business organization, and it included two sectors (Industry and 

Banking sectors) of the registered companies in Amman Market Stock 

Exchange. Many significant variables were identified for the 

measurement of creditworthiness for the banks and companies by using 

numbers of financial ratios (profitability and liquidity ratios).  

 The study has covered a period from (2000-2002) in which it was  

considered suitable for the purposes of the current study, and correlates 

with the core of the financial and credit analysis of banks aspects, as well 

as taking into consideration the theoretical aspects of the credit 

worthiness concept, the implications, the measurement models of 

financial and banking risks to which the banks are exposed, as well as the 

approaches that have discussed such issues, and the features of credit risk 

management in Arab banking.    

 Factor analysis has been used to summarize special variables of 

credit ratios for this purpose. For its dependence as a respond, variable. It 

also showed the importance of credit facilities to total assets as an index 

to the creditworthiness of the banks represented by the credit factor. 

 In addition, the study takes into consideration (Debt ratio, 

shareholders equity to credit facilities net) as a respond variable and the 

measurement of the effect of liquidity and profitability ratios upon them 

for the integrity of the study, where debt ration indicates the risk to which 

the bank overall is exposed and shareholders equity to credit facilities net 

indicates the ability of the banks to withstand the credit risk.  

 Such variables represent the second aspect of the credit worthiness 

of banks and this is done by using cross sectional regression models, and 

pooled regression model to test the research hypothesis, this is the same 



 2nd 

for the companies (Industry sector), in which a group of financial variable 

that indicates the credit worthiness of the company and the impact of such 

variables in the debt have been identified as respond variables which 

indicate credit worthiness of the companies, and through which the 

analysis has shown acceptance of the research hypothesis, which implies 

the significance of the relationship weather positive or negative between 

the respond variables (credit factor, debt ratio, shareholder equity to 

credit facilities net) and profitability, liquidity ratios related to banks. 

Concerning the industry sector companies statistical analysis results has 

shown acceptance of some hypothesis and rejection of others, and the 

financial variables has fluctuated in its influence on the debtness 

positively and negatively and of which, for example, the positive 

relationship between the debt ratio (respond variables) and return on 

equity, that’s to say; as return on equity increase, debt ratio increases, and 

the negative relationship between debt ratio and return on assets, as return 

on assets increases, debt ratio decreases. 

 The main result for this study is that there was a fluctuation 

between credit worthiness of banks and companies, as well as the 

increase in the credit risks of banks.  

 This study has concluded into presenting a group of 

recommendations that will lead to an improvement of risk management 

and achieving trade off between risk and return, and reducing credit risk 

resulting from non performing loans and default borrowers.  

  


